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市场概述

镍：印尼镍铁集中投产及不锈钢垒库 基本面利空预期驱使镍价下行

供应方面：目前菲律宾镍矿区出货趋于平稳，但整体供应量未有大幅增加，短期镍矿供应依旧偏紧，

周内贸易商报价继续上涨，然而受制于成本压力，镍铁厂对于高矿价接受度较低。

需求方面：本周市场成交冷清，主要为华东某钢厂询盘采购。周内镍价高位震荡支撑镍铁厂报价，镍

铁厂仍以挺价惜售为主；但周内不锈钢行情大幅走跌，加之近期钢厂原料库存充足，钢厂放缓采购节奏，

市场观望为主。

近期印尼镍铁新建产线集中投产，预计三季度镍铁供应较二季度有明显增加。加之下游不锈钢成交逐

渐转差，价格走跌，对镍价形成利空影响。目前宏观面偏好情况下，镍矿依旧供小于求致使矿价易涨难跌，

镍铁成本高企；现阶段不锈钢粗钢产量趋稳，印尼镍铁暂未爆发式回流，钢厂对国内镍铁短期仍存在需求，

对镍铁价格形成支撑。预计下周沪镍价格弱势震荡运行，运行区间 100000-102000 元/吨。

铬：铬系暂时盘整运行 市场观望情绪凸显

供应方面：本周铬矿内外盘矿商报价维持稳定，多数矿商对国内铬系市场后期走势表示仍有利好因素

支撑，在 7 月钢招价格为出台前，市场观望心态为主。

需求方面：近期铬铁厂对铬矿实际成交采购量主要以工厂补仓为主。市场认为近期铬矿成交不太积极

主要是因为在新一轮招标价格出台前，工厂采购意愿不强，预测经过一段时间消耗后工厂后期补库需求仍

可观。另外，钢厂生产正常且排产增加，在进口铬铁价格高位不下且到港数量存在不确定因素下，主流大

型钢厂对国产铬铁刚性需求仍在。

行情预测：铬矿现货方面，市场中大多数铬矿贸易商不愿过多降价销售，预测下周铬矿价格窄幅震荡

为主；铬矿期货，外商依旧维持高位报价，称仍以供应长协订单为主，暂时基本没有降价销售意愿；高碳

铬铁方面，铬铁和铬矿相互支撑，高碳铬铁价格维持平稳为主，成交或将仍显冷清；低微碳铬铁方面，在

铬系市场暂未明显转好下，低微碳铬铁工厂随行就市。
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不锈钢：下游采购意愿偏淡 市场让利销售为主

供应方面：5 月份钢厂粗钢、冷轧产量均维持增加态势，且 6 月份排产量继续提升，后期市场供应大

概率是没有问题；另库存方面本周仅有少量宏旺、诚德、德龙钢厂资源补给，市场仅代理级商户有增库情

形，库存总量窄幅下降。

需求方面：本周成交较上周明显放缓，买涨不买跌的情况下市场即便窄幅让利，但市场蓄水池已经无

法发挥功能；加之周五青山 300 系开盘期货全线下调，304 主流冷热轧下降 200,316L 工业大板期货下调

300，市场接单意愿并不强烈。本周新口径统计下不锈钢社会总库存为 60.32 万吨。

行情预测：本周下游需求放缓，市场库存持续下降，也是主要由于钢厂交货节奏偏慢，短期库存难有

大幅增量；另一方面，青山盘价下跌，对市场指导性较强。目前看来短期不锈钢需求难有改善，预计下周

300 系价格弱势运行。

价格预测

品种 运行趋势 预测区间 原因

镍价 窄幅震荡 100000-102000
下游不锈钢成交转差，价格下跌；镍铁供应增加；对镍价利

空。

镍矿 维稳为主 47
短期中高品镍矿供应依旧紧缺，镍矿商报价坚挺；镍铁行情

走弱，高矿价下镍铁厂利润亏损，对于高价接受度较低。

高镍生铁 小幅下跌 985
受制于成本压力，目前镍铁厂挺价惜售为主；而不锈钢行情

持续走跌，对原料镍铁采购需求较弱，市场博弈持续。

铬矿 窄幅震荡 31-32 7 月钢招出台前，铬矿成交以工厂补仓为主，价格理性震荡。

高碳铬铁 维稳运行 6100-6300
高铬虽下游采购暂时未大量展开，在成本端支撑下维稳运

行。

不锈钢 弱势下调 12750-13350 成本支撑仍在，但不锈钢下游需求放缓，钢厂盘价下跌。

注：镍价以沪镍主力合约为参照（元/吨）；镍矿以菲律宾 1.5%品位镍矿为参照（美元/湿吨）；高镍

生铁以江苏地区到厂含税价为参照（元/镍）；铬矿为天津港 40-42%铬精矿现货价格为参照（元/吨度）；

高碳铬铁以内蒙地区出厂含税价为参照（元/50 基吨）。不锈钢价格以 304 民营冷轧 2.0mm 毛边价格为

参照（元/吨）。

本周聚焦

1. 印尼镍铁产线投/复产情况统计
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Mysteel-印尼镍铁产线投/复产情况

序号 企业名称 扩产总设备 （台）
截至 2020.1.31 已

投产出铁设备（台）

截至2020.5.31已投

产出铁设备 （台）

预计 2020.6 已投产出

铁设备 （台）

1 A 企业 36 30 35 36

2 B 企业 24 0 4 5

3 C 企业 50 14 16 20

4 D 企业 4 4 4 4

5 E 企业 4 4 4 4

6 F 企业 6 2 2 2

7 G 企业 4 2 3 3

8 H 企业 8 0 0 0

合计 136 56 68 74

2. 浙江青山钢铁成功开发镍基合金 SUH660

目前，青山实业旗下浙江青山钢铁有限公司（下称浙江青山钢铁）采用电渣工艺开发出新产品镍基合

金 SUH660，截至目前已成功交货 10 吨。该产品各项性能指标完全符合客户要求，客户使用后反馈良好。

下周关注要点

 印尼新建镍铁项目投产进度、菲律宾镍矿山发船情况

 国内现货镍矿库存

 镍铁厂镍矿采购及镍铁成交情况

 南非政府关于疫情防控政策变化

 南非外盘铬铁、铬矿资源报盘情况

 青山系单轧厂冷轧资源到货

 德龙资源市场成交价格

 不锈钢库存变化
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一、镍系

1 镍矿&镍铁

1.1 市场行情

镍矿成交价上涨 镍铁价格弱稳为主

表格 1 Mysteel 镍矿&镍铁市场价格

日期
中镍矿：Ni1．5%，Fe15-25%

（美元/湿吨）

高镍生铁：8-12%

（元/镍）

贸易方式 CIF 到厂含税

2020/6/8 46.5 995

2020/6/9 46.5 995

2020/6/10 47 990

2020/6/11 47 990

2020/6/12 47 990

周度变化 ↑0.5 ↓5

涨跌幅 ↑1.08% ↓0.50%

数据来源：Mysteel 我的不锈钢网

镍矿市场：本周低中品位镍矿价格均有小幅上涨，周内 Ni:0.9%低铝矿市场价格上涨 0.25 美元/湿吨至
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32 美元/湿吨；Ni:1.5%品位镍矿市场价格上涨 0.5 美元/湿吨至 47 美元/湿吨；Ni:1.8%品位镍矿市场价格

暂稳 72-74 美元/湿吨。

短期镍矿市场可流通货源依旧较少，周内镍矿商报价多是坚挺为主，其中 Ni:0.9%低铝矿贸易商报价至

33-34 美元/湿吨左右，Ni:1.5%品位镍矿贸易商报价至 48-49 美元/湿吨；而即期矿价下大部分镍铁厂已然

亏损，对于目前高位报价接受度一般。

镍矿海运费：本周菲律宾至连云港海运费暂稳 8.5 美元/湿吨左右。

镍铁市场：本周高镍铁市场主流成交价弱稳至 990 元/镍（到厂含税）。受短期 LME 镍价高位区间震

荡，加之镍铁因原料镍矿价格上涨致使利润收窄至亏损线附近等支撑，周内镍铁厂依旧挺价惜售为主；在

镍铁供应增加，且近期原料库存充足的情况下钢厂暂放缓采购节奏。目前镍铁市场买卖双方观望为主，市

场成交冷清。据 Mysteel 不完全统计，截至 6 月 11 日，国内镍铁市场成交量合计近万吨，周环比减少 50%，

主要为华东某钢厂采购成交。周初，华东某钢厂本周高镍铁采购价 990 元/镍（到厂含税），较上周采购价

格持平，采购量上千吨 ，7 月上旬交货期。目前国内镍铁厂订单最远交期至 7 月 15 日，对应 7 月不锈钢

生产所需镍铁。

1.2 镍铁利润

成本小幅增加 即期利润亏损
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周内主流品位镍矿成交价略有上调，即期矿价测算国内镍铁企业生产成本较上周小幅增加；本周高镍

铁主流成交价持稳，镍铁厂利润收缩至亏损，除山东某大型镍铁厂外，其他 RKEF 镍铁厂有-30~-10 元/镍

的利润。

1.3 镍矿港口库存统计

国内镍矿港口库存持续增加
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表格 2 Mysteel 镍矿港口库存统计

Mysteel 镍矿港口库存情况表 单位：万湿吨

港口 菲律宾 印尼 其他 2020/6/12 2020/6/5 增减

天津港 — — — — — —

连云港 260 31 — 291 288 ↑3.00

鲅鱼圈 17.28 2 — 19.28 16.26 ↑3.02

日照港 16 — — 16 15 ↑1.00

岚山港 80 29 — 109 109 —

岚桥港 28 17 — 45 42 ↑3.00

铁山港 133 34 — 167 162 ↑5.00

防城港 22.85 — — 22.85 25.92 ↓3.07

京唐港 30 — — 30 25.4 ↑4.60

曹妃甸 83.4 — 4.3 87.7 90.2 ↓2.50

盘锦港 5.2 — — 5.2 5.95 ↓0.75

锦州港 18 — — 18 10 ↑8.00

福建港口 64 67 — 131 137 ↓6.00

总计 757.73 180 4.3 942.03 926.73 ↑15.30

数据来源：Mysteel 我的不锈钢网

截至 6 月 12 日 Mysteel 统计国内 13 港港口镍矿库存总量为 942.03 万湿吨，较上周增加 15.3 万湿吨，

增幅 1.65%。其中中、高品镍矿为 724.33 万湿吨，较上周增加 2.68 万湿吨，增幅 0.37%。

1.4 下周预测

镍矿价格维稳为主

供应：目前菲律宾主要镍矿区出货量趋于平稳，但同期相比整体供应量未有大幅增加，短期主流品位

镍矿供应依旧偏紧。

需求：受原料镍矿持续高位及镍铁价格上涨困难影响，大部分镍铁厂生产亏损，致使镍铁厂对原料镍

矿采购积极性下降，需求略有减少。

镍铁价格小幅下跌

供应：近期 LME 镍价高位震荡，加之受原料成本高企支撑，周内镍铁厂挺价惜售意愿更强。而印尼新

建镍铁项目于 5、6 月集中投产，加之 6 月国内镍铁排产量继续回升，预期镍铁市场供应量增加。
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需求：近期 300 系不锈钢行情持续走弱，下游成交较差，加之目前镍价高位，存在远期风险，在近期

原料供应充足的情况下钢厂暂放缓采购节奏，整体压价采购意愿更强。

2 精炼镍

2.1 市场价格

现货镍价再度下调 市场交投依旧偏淡

表格 3 Mysteel 精炼镍现货价格及升贴水（元/吨）

日期 金川镍 俄镍 镍豆 金川升贴水 俄镍升贴水 镍豆升贴水

2020/6/8 104270 103170 102270 800 -300 -1200

2020/6/9 105470 104320 103470 800 -350 -1200

2020/6/10 104100 103000 102100 800 -300 -1200

2020/6/11 103580 102530 101580 700 -350 -1300

2020/6/12 102150 101050 100150 800 -300 -1200

周度变化 ↓1580 ↓1480 ↓1480 ↓100 ↓50 ↓100

涨跌幅 ↓1.52% ↓1.44% ↓1.46% ↓11.11% ↓16.67% ↓8.34%

数据来源：Mysteel 我的不锈钢网

本周金川镍对沪镍 07 合约主流报价区间：+700~+800 元/吨，较上周五下调 100 元/吨。本周金川镍
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报价受市场需求下滑影响，叠加沪镍价格持续走高，贸易商为出货下调报价，周五镍价回落时刻成交有所

好转。近期金川上海地区到货资源较少，预计下周金川镍升水将有弱稳运行。

本周俄镍对沪镍 07 合约主流报价区间：-350~-300 元/吨，较上周五下调 50 元/吨。目前市场流通现

货资源较为充足，贸易商出货意愿较强，市场成交价小幅下调。周内镍价继续走强，终端拿货意愿不高，

总体成交较弱，以镍价下跌时刻低价资源成交为主。据 Mysteel 调研，下周仍有进口到货，预计下周将弱

稳运行。
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本周镍豆对沪镍 07 合约主流报价区间：-1300~-1200 元/吨，较上周五下调 100 元/吨。需求持续低

迷加之货源充足，贸易商出货意愿增强，市场报价进一步下调。据 Mysteel 调研，下周仍有进口到货，预

计下周镍豆价格弱稳为主。

整体来看，本周镍价走强叠加进口冲击，现货镍价再度下调 市场交投依旧偏淡，预计后期市场报价弱

稳运行。

2.2 国内库存

周内提单进口到货 国内库存少量增长
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表格 4 国内精炼镍库存统计

日期 仓单库存 现货库存（镍板） 现货库存（镍豆） 保税区库存 总库存

2020/6/5 2.63 1.10 0.38 1.22 5.33

2020/6/12 2.65 1.27 0.41 1.22 5.55

周度变化 ↑0.02 ↑0.17 ↑0.03 - ↑0.22

涨跌幅 ↑0.76% ↑15.45% ↑7.89% - ↑4.13%

数据来源：Mysteel 我的不锈钢网

本周进口镍板进口到货为主，现货消费疲软，现货库存出现累积。目前，下游消费未有明显起色，据

Mysteel 调研，下周仍有镍豆进口入库。
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表格 5 交易所镍库存统计（吨）

日期 SHFE 镍库存 LME 镍库存

2020/6/5 27331 232410

2020/6/12 27869 232878

周度变化 ↑538 ↑468

涨跌幅 ↑1.97% ↑0.20%

数据来源：Mysteel 我的不锈钢网

交易所库存：SHFE 镍库本周略有增加，主要以中储大场适量入库。LME 镍库存小幅上涨，主要为新

加坡地区仓库入库。截止 12 日库存为 23.2 万吨，其中镍豆占比 91.15%。
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2.3 进口盈亏

本周进口亏损继续小幅扩大，但仍有前期锁价提单进口到货，现国内消费需求不佳，市场进口到货报

价较低，据了解下周仍有适量提单进口到货。

2.4 镍系原料经济性对比
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本周 NPI 较纯镍贴水收窄。目前对俄镍贴水 22 元/镍，对镍豆贴水 13 元/镍。现阶段 NPI 贴水状态，

经济性较好，对纯镍存在较强替代作用，纯镍在不锈钢行业消费持续低迷。

3 硫酸镍

3.1 市场价格

市场供需两弱 未有好转迹象

表格 6 硫酸镍市场价格（元/吨）

日期 电镀级硫酸镍 电池级硫酸镍

2020/6/8 27000 23500

2020/6/9 27000 23500

2020/6/10 27000 23500

2020/6/11 27000 23500

2020/6/12 27000 23500

周度变化 - -

涨跌幅 - -

数据来源：Mysteel 我的不锈钢网
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本周硫酸镍整体价格较上周持平。电池级硫酸镍报价 2.3~2.4 万元/吨，电镀级硫酸镍报价 2.5~2.9 万

元/吨。现新能源行业整体行情弱势，三元前驱体市场中以小动力市场增长为主，其余需求处于弱势，导致

对硫酸镍行情弱势运行，国内外虽有一定利好政策，但短期内需求未有明显提振，预计硫酸镍短期内行情

弱稳运行。

3.2 硫酸镍即期盈亏
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本周镍豆及氢氧化镍生产都处于亏损状态，现新能源行业市场整体行情不佳，市场多观望当中，下游

三元前驱体企业对硫酸镍仍为按需采购，短期内暂无明显利好刺激企业增加产量，预计六月硫酸镍产量维

持五月生产水平。

二、铬系

1 市场价格

1.1 铬矿价格

成交价格小幅回调 市场促进成交为主
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表格 9 铬矿现货价格（元/吨度）

日期
南非

40-42%粉

南非

38-40%原矿

南非

36-38%矿

土耳其

40-42%块

土耳其

46-48%粉

津巴布韦

48-50%粉

2020/6/8 32 34 36 44 41 35

2020/6/9 32 34 36 44 41 35

2020/6/10 32 34 36 44 41 35

2020/6/11 32 34 36 44 41 35

2020/6/12 32 34 36 44 41 35

周度变化 - - - - - ↓1

涨跌幅 - - - - - ↓2.9%

数据来源：Mysteel 我的不锈钢网

本周铬矿港口现货价格稳中小幅偏弱，实际成交价格较上周略有下调 0.5 元/吨度。虽然短时间内铬矿

现货上涨的驱动力稍显不足，但是下游工厂的需求支撑表现为部分工厂补仓进行中，南非疫情近期加重铬

矿端供应不确定性增加，以及贸易商愿意促成交易的心理，铬矿价格后期仍有利好在支撑。同时铬矿外商

报盘维持坚挺，致使国内客户多倾向于采购现货，促进铬矿现货成交情绪，短期内预测铬矿价格维稳为主。

截至 6 月 12 日，南非 40-42%铬精矿现货报价 32-33 元/吨度；38-40%原矿报价 33-35 元/吨度；土

耳其 46-48%铬精矿报价 40-41 元/吨度；津巴布韦 48-50%铬精矿现货 35-36 元/吨度。
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外商报盘维持稳定 需重点关注南非防疫政策变化

表格 10 铬矿外盘价格（美元/吨）

日期
南非

40-42%粉

南非

38-40%原矿

南非

36-38%块矿

土耳其

40-42%块

土耳其

46-48%粉

津巴布韦

48-50%粉

2020/6/8 170 170 170 210 215 210

2020/6/9 170 170 170 210 215 210

2020/6/10 170 170 170 210 215 210

2020/6/11 170 170 170 210 215 210

2020/6/12 170 170 170 210 215 210

周度变化 - - - - - -

涨跌幅 - - - - - -
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数据来源：Mysteel 我的不锈钢网

本周铬矿外盘价格维持坚挺。南非大型外商对外报价不愿低价妥协，南非 40-42%主流价格在 170 美

元/吨。需要关注的是，南非政府在 6 月 8 日宣布，根据南非疫情发展情况或将出台防疫方面最新政策，在

必要情况下，会在特定地区实施更高级别的封锁，很难保证不会影响开采、内陆运输和港口发运，并且 6

月 11 日南非方面已经暂时关闭了伊丽莎白港口的锰系矿产通道业务。

截至 6 月 12 日，南非 40-42%铬精矿报盘 170-175 美元/吨，土耳其 40-42%块矿报盘 205-210 美

元/吨，46-48%铬精矿报盘 210-215 美元/吨，津巴布韦 48-50%铬精矿报盘 210-215 美元/吨。

1.2 铬铁市场价格

铬铁价格维稳运行 市场情绪暂时观望为主
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表格 11 铬铁市场价格（元/基吨）

日期
内蒙

FeCrC800

四川

FeCrC800

湖南

FeCrC800

内蒙

FeCrC25

内蒙

FeCrC10

内蒙

FeCrC6

2020/6/8 6200 6400 6500 10600 10800 11000

2020/6/9 6200 6400 6500 10600 10800 11000

2020/6/10 6200 6400 6500 10600 10800 11000

2020/6/11 6200 6400 6500 10600 10800 11000

2020/6/12 6200 6400 6500 10600 10800 11000

周度变化 - - - - - -

涨跌幅 - - - - - -

数据来源：Mysteel 我的不锈钢网

本周高碳铬铁延续上周盘整运行，北方市场高碳铬铁自然块主流成交价暂稳至 6100 元/50 基吨（现金

出厂含税），南方市场暂稳至 6300-6400 元/50 基吨（现金出厂含税）。由于南北方大多铬铁厂可贸易现

货资源偏少，加之受冶炼高成本支撑，铬铁厂报价坚挺。成交方面，北方合金厂不愿接受过低价格，南方

市场罕见出现市场零售价格低于钢厂采购价格，实际成交不太乐观，目前主要以个别铬铁厂以及贸易商小

幅让价出货为主。下游钢厂生产正常且排产增加，在进口铬铁价格高位不下且到港数量存在不确定因素下，

主流大型钢厂对国产铬铁刚性需求仍在，预计短期高碳铬铁市场跟随铬矿价格窄幅震荡运行。

截至 6 月 12 日，内蒙古普硅高碳铬铁自然块现金含税出厂报价 6200-6300 元/50 基吨；西北

6300-6400 元/50 基吨，四川地区自然块主流报价 6400-6500 元/50 基吨，华东 6400-6600 元/50 基吨
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包到。进口高碳铬铁维持稳定，南非铬铁报价 0.71-0.72 美元/磅铬，折合成人民币价格为 6300-6400 元

/50 基吨；印度铬铁报价 0.70-0.71 美元/磅铬，折合成人民币价格为 6200-6300 元/50 基吨；哈萨克斯坦

铬铁报价 0.78-0.79 美元/磅铬，折合成人民币价格为 6950-7050 元/50 基吨，另外据了解，在下周一哈铁

相关公司会协商出新一轮报价。

低微碳铬铁市场延续若稳状态，内蒙地区低碳铬铁 C25 合格块现金含税出厂价格 10500-10800 元/60

基吨；微碳铬铁 C10 10700-10900 元/60 基吨；微碳铬铁 C6 10900-11100 元/60 基吨。

焦炭方面，本周焦炭市场价格变化不大。截至 6 月 12 日，现内蒙古乌海准一 1560 元/吨，二级 0.8

直发钢厂 1520-1530 元/吨，地销报价 1550-1600 元/吨；包头准一 1670 元/吨，赤峰二级 S0.8 报 1760

元/吨，均为承兑含税场地价。短期来看内蒙古焦炭价格整体稳中偏强运行。

1.3 高碳铬铁成本变化

铬矿价格回调 铬铁成本小幅下降

截至 6 月 12 日，由于本周铬矿价格小幅下跌，铬铁暂稳为主，以主产区内蒙古为代表的高碳铬铁

平均冶炼成本下降 39 元至 5911 元/50 基吨（出厂含税）。

高碳铬铁生产成本不包含资金成本，包含部分折旧损耗费用。成本价格以当日港口现货铬矿资源
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价格计算，实际铬矿入炉价格略有差异。

2 铬矿港口库存

库存小幅增加 天津港系垒库主力

表格 12 港口铬矿库存（万吨）

日期 天津港 连云港

防城港

/钦州

港

湛江港
上海/

太仓港
重庆港

河北地

区
其他 总计

2020/6/5 284.0 10.5 52.3 3.9 4.3 24.4 7.3 3.2 389.8

2020/6/12 288.5 12.6 54.7 1.3 4.6 25.3 7.3 3.2 397.4

周度变化 ↑4.5 ↑2.1 ↑2.4 ↓2.6 ↑0.3 ↑0.9 - - ↑7.6
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涨跌幅 ↑2.0% ↑20.0% ↑4.0% ↓67.0% ↑6.0% ↑4.0% - - ↑2.0%

数据来源：Mysteel 我的不锈钢网

截至 6 月 12 日，Mysteel 调研统计港口铬矿库存为 397.4 万吨，较上周增加 7.6 万吨，增幅为 2.0%。

其中天津港口库存较上周增加 4.5 万吨。

3 汇率

美联储预测经济萎缩 南非兰特大幅跳水

表格 14 主要国家汇率变化

货币 2020/6/5 2020/6/12 涨跌幅

美元兑人民币 7.1068 7.0766 ↑0.42%

美元兑南非兰特 16.8854 17.1669 ↓1.67%

美元兑土耳其里拉 6.7474 6.8355 ↓1.31%

美元兑印度卢比 75.5730 75.5830 ↓0.01%

美元兑哈萨克斯坦坚戈 400.9550 401.2550 ↓0.07%

美元兑欧元 0.8818 0.8852 ↓0.39%

美元兑菲律宾比索 49.9900 50.4150 ↓0.85%

美元兑印度尼西亚盾 14162 14079 ↑0.59%

美元指数 96.7571 96.7793 ↑0.02%

数据来源：Mysteel 我的不锈钢网

南非快讯：

1）南非统计局最新矿业生产和销售数据显示，由于南非四月整月处于封禁状态，4 月份采矿产量下降

47.3％，为 1980 年来的最大跌幅。其中，铁矿石产量降幅最大，为 68.7%。铂类矿物的产量下降 62%，

黄金产量下降 59.6%，锰矿产量下降 57%。与此同时，4 月份矿产销售同比下降 28.3%。封禁期间，向电

力公司 Eskom 提供煤炭的煤矿被视为必需服务，并允许其运营，此次煤炭产量受到的影响最小，同比下降

了 9.1％。产量和销售下降的同时，黄金价格上涨，从 4 月初的每盎司约 1580 美元升至月底的 1690 美元；

铂金价格 4 月份仍然疲软。

http://baike.sososteel.com/doc/view/35082.html
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2）6 月 8 日，世界银行发布的最新一期《全球经济展望》报告称，受疫情冲击，2020 年南非经济预

计萎缩 7.1%。为了加快重启经济，南非储备银行在疫情发生后已经连续 3 次降息，目前基准利率为 3.75%，

借贷成本降至历史最低水平。

3）统计数据显示，截至 6 月初，南非共有 650 万人申请失业救助金，政府为因疫情而暂时失业者提

供了 158 亿兰特短期支援。世行报告分析称，得益于政府宣布的财政刺激计划，2021 年南非经济有望迎来

复苏，将增长 2.9%，但财政紧缩限制、电力供应中断问题以及对国家电网进行大量维护工作的需求，将继

续影响该国中期经济增长前景。

周四南非兰特创下 2016 年 11 月以来最大单日跌幅，兰特兑美元下跌超过 3%，盘尾报约 17.1093 兰

特，因全球投资者抛售风险较高的资产，兰特比俄罗斯卢布或土耳其里拉等其他新兴市场货币的跌幅更大。

兰特大幅跳水，主要是因为此前美国联邦储备理事会(美联储/FED)预测，2020 年美国经济将萎缩 6.5%，

预计 2021 年经济将增长 5%，然后在 2022 年增长 3.5%。这一表态令近期乐观的市场情绪受到打击，投

资者不得不重新审视美国经济复苏的假设。兰特被一些人视为新兴市场风险的风向标，因此在市场动荡时，

兰特往往会大幅波动。

三、废不锈钢

主流钢厂压价 市场价格大幅下跌
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表格 12 废不锈钢价格（元/吨）

日期 佛山 304 统料 温州 304 一级料

2020/6/8 8850 9000

2020/6/9 8800 9000

2020/6/10 8800 9000

2020/6/11 8800 9000

2020/6/12 8600 8800

周度变化 ↓250 ↓200
涨跌幅 ↓2.8% ↓2.2%
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本周废不锈钢跌幅较大，其中佛山地区 304 跌 250 元/吨，华东、华北地区跌 200 元/吨，目前华南废

不锈钢主流报价：304 一级料 8950-9050 元/吨 ，304 统料 8600 元/吨； 华东 304 一级料 8700-8900

元/吨， 华北 304 一级料 8500-8700 元/吨。

周初各地废料贸易商多以稳价为主，备货较为充足，商家持货观望，个别为回笼资金而小幅让利走货；

周四下午某主流不锈钢厂传出调价信息，市场信心大跌，周五各地主流货场 304 废料普跌 200-300 元/吨，

贸易商收货成本降低，收货力度增大，当前价格下，主流钢厂合金冶炼成本较高，相对而言，废料冶炼经

济性优势明显，预计短期钢厂的采购力度增大，对废料价格有强力支撑，下周价格或偏稳运行。

四、不锈钢

1 市场价格

1.1 板卷价格

交易进度再放缓 窄幅让利操作又现
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表格 13 无锡市场现货价格（元/吨）

日期 宏旺 304 冷轧 2×1219×C 广青 304 热轧 5×1500×C

2020/6/8 13400 12900

2020/6/9 13400 12950

2020/6/10 13400 12950

2020/6/11 13350 12950

2020/6/12 13300 12900

周度变化 ↓100 -

涨跌幅 ↓0.75% -

本周不锈钢现货价格整体维持区间弱势调整状态，周初青山仅有 304 热轧盘价开出，相较上周并无调

涨动作。与之对应热轧市场现货价格有小幅拉涨 50-100 元/吨，同时现货成交略有好转，但此种涨势未能

持久，因下游实际需求偏淡，上涨支撑不足，后主流品种价格维持弱稳运行。截止本周末 304 冷轧民营资

源走至 12900 元/吨。目前 201J1 冷轧基价 7100-7200 元/吨，较上周下调 50 元/吨左右。430 冷轧市场

随着酒钢周盘价、太钢日盘价调涨，贸易及代理商户有 50 元/吨左右的调涨，主流区间报价走至 7050-7100

元/吨。
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表格 14 佛山市场现货价格（元/吨）

日期 宏旺 304 冷轧 1.5*1219*C 北海诚德 304 热轧 5*1500*C

2020/6/8 13400 13000
2020/6/9 13400 12950
2020/6/10 13400 12950
2020/6/11 13400 12900
2020/6/12 13300 12850
周度变化 ↓150 ↓150

涨跌幅 ↓1.12% ↓1.15%

本周佛山市场现货报价弱稳，部分规格报价伴随优惠，缺货规格价格则稍高。近期因成交低迷市场报

价比较理性，周初 304 冷轧开盘，甬金平盘，宏旺跌 100 元/吨，但市场报价未受到明显影响，多随行就
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市报价，看成交及规格灵活调价。本周 304 冷轧价格环比上周跌 50-100 元/吨，目前 304 民营冷轧主流报

价在 12900-13100 元/吨毛基，甬金、上克报至 13100-13200 元/吨毛基，国营冷轧 304 主流报价为

14000-14200 元/吨切边，304 热轧环比上周跌 50 元/吨，目前主流报价 12800～12900 元/吨；201J1

冷轧环比上周基本持平，主流报价为 7000-7200 元/吨，J2/J5 基价报 6850 元/吨左右，400 系冷轧环比

上周持平，太钢、酒钢主流报价 7050-7150 元/吨，联众资源报至 6900-7050 元/吨。

1.2 管型材市场价格

整体询单偏淡 管型弱势延续
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表格 15 型材价格（元/吨）

日期 青山 304 盘圆 青山 304 圆钢

2020/6/8 13300 12300

2020/6/9 13300 12300

2020/6/10 13300 12300

2020/6/11 13300 12300

2020/6/12 13300 12100

周度变化 - ↓200

涨跌幅 - ↓1.63%

型材市场整体以稳中偏弱运行为主。圆钢方面青山 304 至周五有 200 元/吨下调，报 12100 元/吨，316L

周中有 300 元/吨下调，目前报 17500 元/吨。无锡市场贸易商暂仍以稳价观望为主，但迫于出货压力，实

际交易中有可议价空间。整周市场交易氛围偏淡，或因市场价格不稳定，下游客户采购也较为谨慎。线材

市场整体仍以稳价为主，戴南厂商表示下游需求依旧偏淡，采购积极性不高，目前出货难度较大。扁角槽

钢方面稳价依旧，目前询单较为冷清，下游客户仍以按需采购为主，市场情绪较为悲观。
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管材市场稳价状态维持。无缝管方面本周主流厂商报价暂无调整，个别厂商表示有老客户稳定采购外，

其余厂商多反馈虽有询单，但大多仍以做参考预算为主，短期内实单量仍难有提升，出货目标不改。焊管

市场周内企稳运行，询单量暂无明显下滑，但据部分厂商表示客户下单速率略有放缓，至周五有个别厂商

表示受原料市场价格影响，有小幅调跌，整体幅度在 100 元/吨左右。
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1.3 品种/地区价差

锡佛两地 304 热轧价差缩小 无锡市场 300 系冷热轧价差缩小
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佛山&无锡两地价差：304 热轧价差缩小 150 目前为 50 元/吨，304 冷轧价差持平为 50 元/吨；201

冷轧价差持平为-50 元/吨。
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目前优势企业盈利 2 元/吨左右，其他主流钢厂亏损 234 元/吨。

本周市场 300 系冷热轧价差缩小 100 元/吨，目前为 400 元/吨：200 系冷热轧价差缩小 50 元/吨，为

400 元/吨。



39

2 社会库存

不锈钢社会库存整体下降 较上期下降 4.53%

表格 16 社会库存（万吨）

日期
无锡 佛山

200 系 300 系 400 系 合计 200 系 300 系 400 系 合计

2020/6/12 2.42 18.60 7.08 28.10 11.92 7.11 0.18 19.21

2020/6/5 2.71 18.87 7.53 29.12 12.52 7.73 0.18 20.42

周度变化量 ↓0.29 ↓0.27 ↓0.45 ↓1.02 ↓0.6 ↓0.62 - ↓1.21

涨跌幅 ↓10.70% ↓1.43% ↓5.98% ↓3.50% ↓4.79% ↓8.02% - ↓5.93%

本周不锈钢社会总库存为 47.30 万吨，较上期下降 4.53%。冷轧 27.64 万吨，较上期下降 7.50%，热

轧 19.65 万吨，较上期小幅下降 0.01%。其中 200 系 14.33 万吨，较上期下降 5.87%。300 系 25.70 万吨，

较上期小幅减少 3.37%。400 系 7.26 万吨，较上期下降 5.84%。
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表格 17 不锈钢 300 系社会库存（万吨）

日期
无锡 300 系 佛山 300 系

热轧 冷轧 合计 热轧 冷轧 合计

2020/6/12 8.34 10.26 18.6 2.27 4.84 7.11

2020/6/5 7.96 10.91 18.87 2.46 5.27 7.73

周度变化量 ↑0.38 ↓0.65 ↓0.27 ↓0.19 ↓0.43 ↓0.62

涨跌幅 ↑4.77% ↓5.96% ↓1.43% ↓7.72% ↓8.16% ↓8.02%

本周 300 系热轧库存为 10.60 万吨，较上期小幅增加 1.76%。冷轧 15.10 万吨，较上期下降 6.68%。

其中无锡热轧库存周环比增加 4.72%，目前为 8.34 万吨，佛山热轧库存周环比减少 7.81%，目前为 2.27

万吨。无锡冷轧库存周环比减 5.94%，目前为 10.26 万吨 ，佛山冷轧库存周环比大幅减 8.20%，目前为

4.84 万吨。

佛山市场本周 304 热轧依旧处于较缺货状态，目前市场 304 热轧与冷轧价差在 100-200 元/吨左右，

后市关注印尼资源达到后，青山 304 卷板会否增加供应；304 冷轧库存少量消化，但钢厂期货接单较为一

般，且市场传言德龙本月有较多资源抵佛，市场库存虽并未累库，但实际价格走势维持偏弱状态。
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五、正极材料

1 市场行情
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本周隆众资讯对国内 40 家正极生产企业以及 20 家下游生产企业进行调研，结合目前国内正极材料市

场供需情况来看，对正极材料市场行情看稳的人数占 95%，5%的人士表示后期有所小跌。

供应端：本周磷酸铁锂开工较上周小幅微增；前驱体整体开工率在 4-5 成；三元材料整体开工率多维

持在 2-3 成左右；钴酸锂订单集中度较高，龙头企业基本满产开工中；锰酸锂开工率维持在 5-6 成；磷酸

铁锂开工在 4 成，龙头企业开工占 5 成，整体较上周提高 1 成。

需求面：三元材料动力市场需求未见回暖，目前以电动工具以及电动自行车市场为主；锰酸锂随着海

外复工需求进一步发展，电动工具、小动力订单将进一步回暖；钴酸锂 6 月份需求较为平稳。但进入数码
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市场淡季，下游龙头企业订单释放出现转弱。

其他因素：欧洲解封复工进度加快，带动国内出口订单的增长回暖；印度疫情表现仍然严峻，国内相

关贸易出口订单恢复仍需时日，正极材料海外订单需求进入缓慢恢复期。

预测分析：短期内动力市场需求仍旧疲软，电动工具以及电动自行车仍是市场需求的增长点，数码市

场保持稳定运行。

2 国内正极材料供应变化

表格 19 国内正极材料企业生产状况统计

企业名称 产品 年产能（吨） 周度开工率 备注

湖南长远锂科有限公司 三元材料 30000 20-30% 低负荷运行

桑顿新能源科技有限公司 三元材料 28000 20-30% 低负荷运行

湖南瑞翔新材料有限公司 三元材料 20000 90% 高负荷运行

格林美（无锡）能源材料有限公司 三元材料 15000 30-40% 低负荷运行

江苏翔鹰新能源科技有限公司 三元材料 12000 30% 低负荷运行

陕西红马科技有限公司 三元材料 10000 20-30% 低负荷运行

山东乾运高科新材料有限公司 三元材料 10000 40-50% 弱势运行

山东天骄新能源有限公司 三元材料 7500 20% 低负荷运行

山东丰元锂能科技有限公司 三元材料 7500 20% 低负荷运行

中信大锰崇左分公司 三元材料 5000 0% 停产

陕西彩虹新材料有限公司 三元材料 3000 20% 低负荷运行

新乡市升华新能源有限公司 三元材料 - 0% 停产

数据来源：隆众资讯

备注：1、产能（新）代表是新增产能；2、根据企业装置开工动态，企业名称不固定。
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3 正极材料上游原料价格

本周市场利好面未显，下游需求端仍显疲软，价格小幅波动。电池级碳酸锂主流成交价在 41000-44000

元/吨，较上周下跌 1000 元/吨；工业级碳酸锂近期个别厂商需求有所提升，价格暂稳，主流成交价格在

34000-38000 元/吨，持平。

本周氢氧化锂市场价格相对稳定，大厂以长单为主。目前个别厂商出货承压，有停产计划，厂商对后

市处于观望状态。当前工业级氢氧化锂主流成交在 45000-48000 元/吨，持平；电池级氢氧化锂（粗颗粒）
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市场成交商谈在 52000-57000 元/吨，较上周持平；微粉市场商谈在 60000 元/吨附近，较上周持平。

4 三元前驱体与三元材料价差分析

本周三元前驱体价格持平，原料碳酸锂及三元材料价格小跌，利润空间收窄。目前市场理论利润值在

8000 元/吨，由于市场实际压价明显，现成品价格出现倒挂。

5 新能源汽车产销量及动力电池装机量
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根据中国汽车工业协会统计的重点企业销量快报情况，5 月汽车行业销量预计完成 213.6 万辆，环比

增长 3.2%，同比增长 11.7%，1-5 月汽车行业累计销量预计完成 789.6 万辆，同比下降 23.1%。

2020 年 5 月，动力电池装机量约 3.51GWh，同比下降 38.2%，环比微降 2.6%。动力电池装机量同

比仍大幅下滑，环比微波动。

本周热点——比亚迪与捷豹路虎在电池供应方面达成合作，并计划在英国开设欧洲的第一家电池工厂。

目前比亚迪相关负责人表示，“前官方不予回应”。此前比亚迪销售公司副总李云飞曾表示，“随着比亚

迪商用车、大巴等在海外业务提升，未来不排除在国外建厂，或者进行海外的合作。”

6 本周趋势及小结

1. 钴盐：三元市场依旧低位运行，各企业订单情况并无较大变化，现阶段企业消化库存意愿较为强烈。

近期下游企业原材料采购趋于谨慎，中小企业有报价下调预期。

2. 正极材料：虽锰酸锂市场需求有所回暖，但上游碳酸锂价格疲软运行，锰酸锂价格上行乏力。磷酸

铁锂低端市场竞价激烈，企业不排除有压价抢单的行为。钴酸锂市场，原料四氧化三钴价格稳中转弱，价

格下滑压力增大。
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