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 消费稍显偏弱 贴水进一步扩大 

电解铜市场 

1、升贴水价格走势分析 

今日沪铜反弹回涨，主力 1701 立于 45000 元/吨之上，现货市场已全面贴水且表现扩大

趋势；上海市场一早贴水 90-100元左右出货，成交并不理想，之后下调至贴 120-130元/吨，

略有成交。 

表一 上海地区现货升贴水价格表                                                    

                                                                      单位：元/吨 

材质/牌号 规格/品位 参考升贴水 涨跌 备注 

贵溪 Cu≥99.99% C90 -70 含税 

四大牌 Cu≥99.99% C100-120 -80 含税  

升水铜 Cu≥99.99% C100-120 -80 含税  

平水铜 Cu≥99.95% C150-160 -100 含税  

湿法铜 Cu≥99.9% C190-200 -90 含税  

      数据来源：我的有色网 

Mymetal 上海成交简报：市场货源相对较足，上周进口量清关量大概 2.3 万吨左右，且

冶炼厂由于市场交割发货增加 2.0 万吨左右，导致市场供应量表现充足，好在市场下游依然

有一定的需求，从而使市场现货库存并未明显增加。 

2、铜企出厂价格走势分析     

今日国内主流市场现货电解铜价格上涨450元/吨不等，上海现货均价44350元/吨，上涨

470元/吨。 

升贴水情况，第一交易阶段上海市场现货当月合约报价好铜贴90-100元/吨，平水铜

110-120元/吨，湿法铜报价贴160-170元/吨；期铜日内明显上涨趋势，现货市场报价混乱，

不过下游接货情绪表现一般，导致下午现货贴水扩大；下午好铜当月合约报价贴120-130元/

吨，平水铜贴150-170元/吨，湿法铜贴190-200元/吨，成交表现一般。 

冶炼方面，今日出货报价表现一般，江铜出厂报价升水100元/吨，长单出货，散货报价

但成交少。 
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铜陵有色，当地出厂报价升水100元/吨，长单出货，散货当地出货较少；华东市场基本

不出货。 

大冶有色，当地报价升水120元/吨，华东市场报价贴水100-120元，市场反馈价格有所偏

高，成交不多。 

山东冶炼企业电解铜出厂报价44380元/吨，贴110-120元/吨，下游询价少，成交少。 

云南铜业，天津市场报价贴水100元/吨，出货少，成交不佳；市场多数接受贴水150元/

吨为主；广东市场云铜报价升水50-60元/吨，少量成交，下午调价升水至30-40元，少量成交。 

表二 21日铜企出厂价格表 

铜企 出厂价 涨跌 铜企 出厂价 涨跌 

江西铜业 44350     +450 大冶有色 44400     +450 

东营方圆 44220 +470 祥光铜业 44220 +470 

金升有色 41700 +470 金川集团 44350     +450 

北方铜业 44220 +450 恒邦股份 44170 +450 

                                                                                 单位：元/吨 

数据来源：我的有色网 

铜材市场分析 

今日华东地区客户反馈，铜价今天反弹回涨，导致下游企业有一定采购意愿，但最终因

市场贴水幅度不大，导致拿货量不多；目前下游企业观望氛围依然较浓，采购需求或在周二、

周三体现。今日市场铜材加工费基本没有变化，其中华东地区铜杆加工费出厂 700-800元/吨，

板带加工费在 3500-4500 元/吨不等，管材加工费 5000-7000元/吨，棒材 3000-4000元/吨；

铜材加工费报价基本维持稳定。 

    华南市场大型铜材加工企业产能利用率不高，企业出现检修情况，有台一江铜和华鸿铜

管都有检修，下游企业采购意愿表现弱势，成交表现不佳，受市场需求拖累，市场加工企业

产能利用率相对持续低位。目前华南地区铜杆加工费送货到厂报价 700-800元/吨，板带加工

费送货 4000-5000 元/吨，管材 5000-6000元/吨。 

    华北市场铜加工企业生产维持正常，但企业采购情绪相比其他市场相对谨慎，从而天津

市场贴水继续扩大至 100-150元/吨，且成交表现不佳。目前华北市场铜杆加工费在 700-800
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元/吨，铜杆加工费不变。 

废铜 

今日电解铜价格明显上涨 470 元/吨左右，废铜市场价格上涨 400 元/吨不等，成交稍显

好转。目前主流市场货源不多，进口废铜供应持续下滑，不过废铜和电解铜价差拉大，从而

部分企业开始采购废铜，使市场成交好转。从客户反馈看，目前市场整体货源较少，报价相

对坚挺。今日市场报价有上海市场光亮铜价格 38800 元/吨；佛山市场光亮铜报价 39030 元/

吨；天津市场光亮铜价格报价 39300元/吨，台州市场光亮铜报价 39300 元/吨。 

表三 21日主要市场废铜价格表 

                                                                      单位：元/吨 

地区 1#铜（C≈97%） 光亮铜 马达铜

（Cu92%-94%） 

备注 

上海 37700 38800 35300 不含税 

佛山 35130 39030 35130 不含税 

天津 37600 39300 35750 不含税 

台州 37900 39300 35500 不含税 

 

     数据来源：我的有色网 

后市分析     

    Mymetal 评论： 

  外盘走势：亚市伦铜一改上周弱势振荡走势，强势上涨，其中 3个月伦铜上涨 2.18%至 5

553 美元/吨，日内交投区间为 5585-5438美元/吨，同时较此轮回调低点 5360美元/吨回升 3.

59%。持仓方面，11月 17 日，伦铜持仓量为 36.8 万手，日增 2791手，上周伦铜持仓时增时

减，显示多空交投较反复。 

  现货方面：11月 21 日上海电解铜现货报贴水 140-贴水 90元/吨，平水铜成交价 44150-

44670 元/吨。持货商维稳出货，开盘好铜报贴水 100-贴水 90元/吨，成交相对较好，投机盘

有所活跃。而后随着盘面抬升近 500元，好铜报价扩大贴水 120-贴水 100 元/吨，但因进口铜

冲击市场，尤其是低端平水铜货源充足，品种多样，令市场消化困难，现货报贴水 140-贴水

130 元/吨。日内成交仍然以贸易商为主，部分持货商开始出下月票。 

  内盘走势：沪铜主力合约 1701合约振荡走高，尾盘收涨至 45120 元/吨，日涨 2.06%，目

前 1701合约较此轮回调低点 43670元/吨已累计上涨 3.32%，从而使得沪铜仍有效企稳于均线
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组之上。期限结构方面，沪铜 1612 合约和 1701 合约负价差 10 元/吨，显示远期合约表现略

滞涨。 

  市场因素分析：亚市美元指数维持高位运行，现交投于 101.15附近，接近于隔夜创下的

近期高点 101.48，因市场对美联储 12月加息的预期有所走高。此外，上周末习近平主席在秘

鲁举行的亚太经合组织（APEC）上的主旨演讲中强调开放型经济，拓展一带一路合作新宏图，

令市场重燃大宗商品需求增加预期。行业资讯方面，截止 11月 15日当周，美铜 CFTC投机基

金多单减少 469，空单减少 5828，投机净持仓为净多 44995 手，净多持仓再创 2003 年 10 月

来新高。 

  行情研判：11月 21 日沪铜 1701合约强势反弹至 45120元/吨，或意味着短期铜价技术回

调告一段落，有望重拾涨势，其上方反弹阻力关注 47000元/吨。技术上，目前沪铜仍有效运

行于均线组之上，上涨趋势仍维持良好，伦铜增仓上涨，显示资金积极跟进，建议沪铜 1701

合约可背靠 44000 元之上逢低多，入场参考 44800 元附近，目标关注 46500 元/吨。 

免责声明 

    本研究报告仅供上海钢联电子商务股份有限公司及“我的有色网”客户使用，我的有色

网铜研究团队不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

    本研究报告由我的有色网铜研究团队制作，是基于研究团队认为可靠的且目前已公开的

信息撰写，我们力求但不保证该信息的准确性和完整性，客户也不应该认为该信息是准确和

完整的。同时，本团队不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同时期，本团队可发

出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

    我的有色网铜研究团队会适时更新我们的研究，但可能会因某些规定而无法做到，在任

何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个

别客户特殊的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合

其特定状况，若有必要应寻求专家意见，本公司及雇员不对使用本报告而引致的任何直接或

者间接损失负任何责任。 

    本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出

售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。 

    本报告涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，因此并不适

合所有投资者。在任何情况下，本团队不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何

损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

本报告版权归我的有色网铜研究团队所有，未获得我的有色网铜研究团队事先书面授权，

任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制或出版作任何用途，合法取得本报告的途径

为本公司网站及本公司授权的渠道。 



 

 

 

我的有色网铜研究报告  
2016 年 11月 21日   www.mymetal.net 

 

 

©2016  Copper report by mymetal. All rights reserved.   
5 

  

   主编人员：王  宇 021-26093257 

             李国庆 021-26093892   

   邮    箱：wangyu@mysteel.com 

  上海钢联资讯科技有限公司 

  上海市宝山区园丰路 68号     邮 编：200444 

 


	1、升贴水价格走势分析
	表二21日铜企出厂价格表

	铜材市场分析
	表三 21日主要市场废铜价格表
	单位：元/吨
	后市分析

