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进口量明显增加 市场消费低迷
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本期观点

5 月 18 日沪铜主力合约 1707 呈震荡下探趋势，

日内盘面收盘下跌 450 元/吨。现货对当月合约报价贴

水出货。今日持货商挺价意愿减少，中间商观望居多，

下游按需为主。

升贴水价格走势：国内市场一早采购情绪不

佳，询价少；供应商一早试探好铜贴 10-20 元/吨，平

水铜贴 40-50 元/吨，湿法铜贴 90-120 元/吨。后期市

场普遍预计，随着新一批进口铜进入国内市场，现铜

贴水难以维稳，僵持格局将打破。

铜企近期状况：冶炼厂今日出厂报价普遍下跌

400 元/吨，企业散货发货少，长单出货正常。云铜出

货长单为主，导致广东、重庆无云铜成交；江铜出货

今日不错，使广东市场好铜升水报价。目前市场广西

金川、中原黄金相对出货正常，而山东祥光检修刚结

束，并未出货；方圆出货减少，因资金压力。

下游需求情况分析：

今日下游铜板带加工企业反馈，加工费并无变化，

4500-5500 元/吨，生产已进入淡季，新增订单不多，

以生产现有订单为主。铜杆生产开工率有所下降，主

因是成品库存持续累积，加上电线电缆方面订单需求

并未体现。北京的“煤改电”项目正在招标，目前部

分中标及拟中标空气源热泵加工企业多分布在广东

省。据调研，广东铜管企业订单量有一定增长。今日

下游企业按需拿货，以低价货源为主。

材质/牌号 规格/品位 参考升贴水 涨跌

贵溪 Cu≥99.99% 贴 10 -10

升水铜 Cu≥99.99% 贴 20-贴 10 -10

平水铜 Cu≥99.95% 贴 50~贴 40 -10

湿法铜 Cu≥99.9% 贴 120-贴 90 -10

铜企 出厂价 涨跌

江西铜业 45200 -400

东营方圆 45100 -400

金升有色 45040 -400

北方铜业 45150 -400

大冶有色 45140 -400

祥光铜业 45110 -400

金川集团 45210 -400

恒邦股份 45100 -400

沪伦比值进口盈亏趋势图

美元兑人民币汇率图

盈亏趋势图
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后市分析：

外盘走势：亚市伦铜承压重挫，其中 3个月伦铜运行区间为 5600-5523 美元/吨，

现跌逾 1.5%至 5524 美元/吨，为六个交易日来首次下滑，且大幅削减此前五日的累计

涨幅（2.07%），跌至均线组之下。持仓方面，伦铜持仓量为 33.8 万手，日增 1111 手，

近一周来铜价减仓回升，显示空单积极逢低获利，铜市人气仍相对低迷。

内盘走势：沪铜主力合约 1707 冲高回落，尾盘收于 44960 元/吨，日跌 0.95%，日

内交投于 45480-44920 元/吨，沪铜仍运行于主要均线组之下，显示下跌风险增加。期

限结构方面，铜市维持近低远高的正向排列，沪铜 1706 合约和 1707 合约正价差略扩至

40 元/吨。

市场因素分析：亚市美元指数延续跌势，现交投于 97.6 附近，创下六个月新低。

因市场担忧特朗普总统糟弹劾。但疲软的美元指数并未给基本金属多少提振。此外，中

国 4 月 70 大中城市中 30 个城市新建商品住宅价格涨幅环比回落，比 3 月增加 6 个，且

回落城市中有 23 个是一二线城市，显示因地制宜、因城施策的房地产调控政策继续发

挥作用。铜业资讯方面，世界金属统计局（WBMS）最新报告显示，今年 1-3 月全球铜市

供应过剩 14.8 万吨，去年同期为供应过剩 6.6 万吨，显示过剩量有所扩大，因全球铜

消费减速超过供应。

行情研判：5 月 18 日沪铜 1707 合约承压续跌至 44960 元/吨，显示上方抛压仍较

重，同时本周公布的中国 4 月关键数据表现不佳，加剧市场对中国经济增速放缓的担忧，

而无视美元指数的下跌。
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