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我的有色-铅锌研究小组

锌价强势上涨

下游按需采购

品种 均价 涨跌

铅精矿 14340 -80

锌精矿 16540 -130

铅 锭 17750 -100

锌 锭 22780 -170

还原铅 15000 -150

锌合金 23740 -170

氧化锌 21250 -170

锌 粉 24380 -170

1#白银 3926 +4

现货锌与 SHFE 锌库存走势图

现货铅于 SHFE 铅库存走势图

■本周观点

本周多重利好推动，基本金属整体走强。沪铅一路上涨，冶炼

厂积极开工，现货加紧去库存，贸易商积极出货，下游蓄电池

消费旺季，厂家积极补库存，铅锭出货情况较好，但市场普遍

对铅价持续上涨持谨慎态度。沪锌高位强势反弹，下游畏高不

接货，市场成交较为清淡；贸易商积极甩货，成交较弱，升水

一周时间下降 300 元/吨，预计仍会持续下跌。

◆ 宏观导读

 特朗普：美方愿同中方在“一带一路”项目上进行合作

当地时间 2017 年 6 月 22 日，美国总统特朗普在白宫会见正在

华盛顿出席首轮中美外交安全对话的国务委员杨洁篪。杨洁篪

说，不久前总统先生派美国政府代表出席“一带一路”国际合

作高峰论坛，中方表示高度赞赏。。特朗普表示，美方愿同中

方在“一带一路”有关项目上进行合作。

 上海保监局积极落实保监会“1+4”系列文件精神

上海保监局表示，保监会“1+4”系列文件明确了当前和今后一

个时期加强保险监管、治理市场乱象、补齐监管短板、防范行

业风险的主要任务和总体要求，是当前和今后一段时期上海保

险监管工作的指南，应予以坚决贯彻，落地见效。

CBI：英国制造业订单达近 30 年来最高

受到全球经济复苏和英镑下跌的促进，英国制造业正得享近 30

年来对其产品最强劲的需求。英国工业联合会（CBI）的月度快

照表明，英国制造业的出口和订单总量都达到了近几十年来的

最高水平，这令英国经济受到消费者支出放缓的损伤或许能够

稍事缓解。

◆ 行业导读

 铅锌缘何成为有色金属里的“一枝独秀”

有色金属近来走势未见大的“波澜”，不过，铅锌在近五个交

易日的表现却是让人眼前一亮，不知不觉中已走出一小波上扬

的曲线。整体来看，“铅锌”在有色板块中可算得上是“一枝

独秀”，而其之所以能在跌势中相对坚挺的主要原因，都可以

归根于供应端。

“滇东北复杂铅锌资源安全高效利用技术及产业化示范”

6 月 16 日，驰宏锌锗承担的国家科技支撑计划——“滇东北

复杂铅锌资源安全高效利用关键技术及产业化示范”项目在湖

南省郴州市进行项目中期检查评审 。

中国恩菲签订唐山腾龙二次资源一期锌工程设计合同

近日，中国恩菲工程技术有限公司与唐山腾龙再生科技有限公

司正式签订唐山腾龙二次资源一期锌工程设计合同。
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锌市场追踪

（一）现货锌市场分析
本周沪锌震荡上行，现货价格有所上涨，冶炼厂积极出货，市场上进口锌陆续进来，国

产流通货源依旧偏紧，贸易商正常出货，整体成交一般。上海市场 0#锌锭主流成交于

22230-22950 元/吨，均价 22610 元/吨，涨幅 0.2%。锌价小涨，冶炼厂积极出货，下游刚需

采购，逢高观望较多，整体成交一般。本周升贴水报价，双燕对沪 7月升水 460~900 元/吨。

国产普通注册品牌对沪 7月升贴水 330~610 元/吨。沪伦比值上修，进口盈利继续扩大，市场

进口锌陆续进来，整体成交一般。冶炼厂积极发货，进口锌流入，预计后期进口锌还会陆续

进来，本周贸易商积极甩货，成交一般。总体而言，预计市场进口货源后期陆续增加，进一

步打压升水。

表一 主流地区锌锭主流品牌对期货一周（6.19-6.23）升贴水表

日期 上海现货 升贴水 广东现货 升贴水 天津现货 升贴水

2017/6/19 22230 +610 22420 +800 22450 +830

2017/6/20 22470 +570 22620 +720 22650 +750

2017/6/21 22620 +580 22570 +530 22790 +750

2017/6/22 22950 +460 22840 +350 23050 +560

2017/6/23 22780 +330 22600 +150 22900 +450

备注：升贴水基准为当日上期所锌主力合约 11 点 15 分的卖价。

广东市场：0#锌锭报价区间 22420-22840 元/吨，市场均价为 22610 元/吨，跌幅 0.04%。

锌价震荡偏强，冶炼厂出货积极，升贴水持续下调，随后价格略有上涨，持货商报价混乱且

谨慎，贸易商以出货为主，下游畏高观望，逢低采购，整体成交一般。本周贴水报价，麒麟

对沪 7月升贴水 150~800 元/吨。部分进口锌涌入，整体成交一般。冶炼厂正常发货，进口锌

流入，广东库存略微增加，预计后期进口锌还会陆续进来，本周贸易商出货较积极，下游观

望情绪较浓，整体成交一般。

天津市场：0#锌锭报价区间 22450-23050，市场均价 22760 元/吨，跌幅为 0.21%。本周

天津现货市场锌价高企，节节拔高，今日有所回落，冶炼厂正常发货，贸易商出货积极，下

游按需采购，整体成交较好。近两天有少量印度和澳大利亚进口锌从上海流到天津，有少量

成交。主流锌锭对沪主力合约升水 260~440 元/吨。



中国锌市场报告

内容指导：温晓红 内容主编：汪兰 陈飞飞 李文昌 郭训斌 王地 联系人：汪兰 021-26093258

2017 年 6 月 23 日 星期五 总第 140 期

表二 锌锭库存变化表

日期 上海 广东 天津 山东 宁波 总计

2017/6/16 5.08 2.97 2.88 0.43 0.52 11.88

2017/6/23 5.00 3.15 2.38 0.42 0.81 11.76

变化量 -0.08 0.18 -0.5 -0.01 0.29 -0.12

数据来源：我的有色网

据我的有色网统计，本周（6/16-6/23）全国锌锭总库存 11.76 万吨，现货库存较上周五

统计减少 0.12 万吨。总体而言，锌价低位反弹，冶炼厂逢高出货积极，进口盈利减少，本周

进口锌入库较少。市场进口较国产便宜 200 元/吨，下游拿货积极，库存小幅下降。

上海地区锌锭库存为 5.08 万吨，较上周五减少 0.08 万吨。库存下降的主要原因还是进

口锌消化较快。上周锌价震荡上行，下游按需采购，进口较国产便宜 200 多，下有拿货较为

积极，库存小幅下降。

广东地区锌锭库存 3.15 万吨，较上周五统计增加 0.18 万吨，库存稳步提高。主要前期

运输途中的麒麟、铁峰等均有到货，加上进口锌的流入，库存止降反增。现阶段广东库存处

于低位，市场现货交投清淡，多数持货商将锌锭做成仓单等待交割，赚取升贴水价差。本周

交割结束，预计下周市场可流通货源或有所增加，继续打压市场升水。

天津地区的锌锭库存为 2.38 万吨，较上周五减少 0.5 万吨。本周天津市场库存大幅减少，

主要原因在于冶炼厂本周发货偏少，秦锌、双燕主要也是发往上海市场。下游按需采购，整

体成交维稳。

山东地区的锌锭库存为 0.42 万吨，较上周五小幅减少 0.01 万吨。据当地贸易商反映，

近期冶炼厂因为原料问题多数产 1#锌锭，0#货源较为紧缺。本周市场流通以东岭、白银为主。

下游按需采购，库存维持低位。

宁波地区锌锭库存 0.81 万吨，较上周五增加 0.29 万吨。本周锌锭入库稍有增加，出库

维稳，库存持续增加。

http://baike.sososteel.com/doc/view/43798.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/38159.html
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（二）锌精矿市场分析

本周，锌精矿价格震荡持稳，加工费略有上调，从市场价格来看，济源锌精矿均价在 16402

元/吨，跌 0.06%，河池锌精矿价格 16392 元/吨，较上周跌 0.06%。云南地区锌精矿价格为 16572

元/吨，较上周跌 0.06%。从锌锭价格来看，本周锌价整体上扬，国外 LME 注销仓单 20 万吨，

逼仓较为明显，外盘拉涨，提振国内锌价，现货升水大幅下调，两天跌落 200 元左右。矿山

方面，目前国内环保较 5月份有所松弛，矿山整理开工有所上升，6月份产量呈上升的趋势。

加工费方面，南方地区加工费报至 4000—4300 元/吨，北方地区普遍报至 4200—4400 元/吨。

随着锌精矿供应增加，冶炼厂在原料采购中更有谈判权，加工费预计将进一步上调。

表三 全国锌精矿一周（6.19-6.23）报价表

日期 济源 郴州 昆明 河池 西安 陇南 车板均价

2017/6/19 16,100 16,150 16,270 16,090 15,780 16,110 16,083

2017/6/20 16,290 16,340 16,460 16,280 15,970 16,300 16,273

2017/6/21 16,410 16,460 16,580 16,400 16,090 16,420 16,393

2017/6/22 16,670 16,720 16,840 16,660 16,350 16,680 16,653

2017/6/23 16,540 16,590 16,710 16,530 16,220 16,550 16,523

均价 16,402 16,452 16,572 16,392 16,082 16,412 16,385

上周均价 16,412 16,462 16,582 16,402 16,092 16,422 16,395

涨跌 -0.06% -0.06% -0.06% -0.06% -0.06% -0.06% -0.06%

数据来源：我的有色网

本周锌矿港口库存 7.24 万吨，较上周增加 0.73 万吨；铅矿港口库存 1.54 万吨，较上周

增加 0.38 万吨，部分为保税区库存。近期港口的货较为紧俏，很多贸易商前往港口验货，据

了解，本月嘉能可有运 1万吨左右锌精矿到连云港，另外印尼的锌精矿也有几千吨到货，港

口锌矿较之前略显活跃。进口加工费方面，进口矿主流 TC 报价 60-70 美元/吨，市场进口矿

报价持续松动，冶炼厂进口积极性不弱，料进口矿环比会有所增加。

表四 锌精矿进口与国产加工费一周（6.16-6.23）报价表

日期 品名 品位 进口ＴＣ（美元／吨）北方加工费（元/吨）南方加工费（元/吨）

6.09－6.16 锌精矿 Zn≥50% 50-70 4000-4300 3900-4200

6.16－6.23 锌精矿 Zn≥50% 50-70 4200-4400 4000-4300

数据来源：我的有色网
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（三）锌合金市场分析

表五 全国锌合金主流城市一周（6.19-6.23）报价表
单位：元/吨

数据来源：我的有色网

本周锌合金报价正常。株洲地区热镀锌合金报价 25590-26310 元/吨；上海市场铸造锌合

金 3#报价 23190-23910 元/吨；无锡 3#锌合金报价 23690-24410 元/吨；宁波地区 5#锌合金报

价 23390-24110 元/吨；上海地区 5#锌合金报价 23490-24210 元/吨。本周锌价偏强震荡，锌

合金随原料价格波动影响，锌价有所上涨，锌合金厂家逢高观望者较多。下游市场：消费一

般，锌合金厂家订单以长单为主，厂家加工费企稳，开工率较正常。综上所述，市场进入 6

月末，终端有所复苏，预计下周锌合金整体开工率保持企稳。

（四）镀锌市场分析

本周东北涂镀市场震荡盘整运行，价格基本保持稳定，市场成交表现尚可。钢厂方面：

本钢出台 7月份订货价格政策，热轧和冷硬在上月基价基础上上调 100 元/吨。且据笔者了解，

追补政策相比上月有明显减少。据反馈，目前本钢订单已经饱和。库存方面：目前哈尔滨市

场大户库存仍在 4000 吨，虽日前已进入东北市场旺季，但市场放量并未如期。但可见的是，

市场上出货情况较上月有所增加。下游终端观望情绪浓厚不改，多数按需采购。本周黑色色

期货震荡运行为主，期货价格波动性大，一定程度上影响了商家心态。成交方面：近日成交

表现尚可。据反馈，某中户贸易商单日成交量在 500 吨，为正常水平。彩涂方面：哈尔滨彩

涂新宇的价格与天津市场的价格基本持平，这也就意味着贸易商需要自行承担天津至哈尔滨

的运费，这无疑对贸易商来说是压力。目前已经进入东北市场旺季，虽然需求并未如往年如

期大量释放，但据反馈，明显比上月有所好转。综合来看，东北涂镀市场或将盘整趋强运行。

2017年6月23日对上海地区其它板卷库存情况进行同口径调查统计，市场库存多数下跌。

其中镀锌板卷库存为 30.83 万吨，较上周（2017 年 6 月 16 日）下降 0.3 万吨；彩涂板卷库存

1.74 吨，较上周（2017 年 6 月 16 日）下降 0.02 万吨。本周酸洗库存 3.94 万吨，较上周（2017

年 6 月 16 日）下降 0.09 万吨。轧硬 2.57 万吨，较上周（2017 年 6 月 16 日）下降 0.13 万吨。

带钢库存 2.61 万吨，较上周（2017 年 6 月 16 日）增加 0.06 万吨。镀锡板卷 1.05 万吨，较

上周（2017 年 6 月 16 日）下降 0.02 万吨。详情请见下图：

日期

热镀锌合

金株洲

铸造锌合金

（Zamak-3）上海

铸造锌合金

（Zamak-3）无锡

铸造锌合金

（Zamak-5）宁波

铸造锌合金

（Zamak-5）上海

2017/6/19 25590 23190 23690 23390 23490

2017/6/20 25830 23430 23930 23630 23730

2017/6/21 25980 23580 24080 23780 23880

2017/6/22 26310 23910 24410 24110 24210

2017/6/23 26140 23740 24240 23940 24040



中国锌市场报告

内容指导：温晓红 内容主编：汪兰 陈飞飞 李文昌 郭训斌 王地 联系人：汪兰 021-26093258

2017 年 6 月 23 日 星期五 总第 140 期

（五）氧化锌市场分析

表七 国内 99.7%氧化锌一周（6.19-6.23）报价表

单位：元/吨

日期 广东 河北 山东 上海 江苏

2017 年 6 月 19 日 20700 19040 18980 19950 21100

2017 年 6 月 20 日 20940 19280 19220 20190 20340

2017 年 6 月 21 日 21090 19430 19370 20340 20490

2017 年 6 月 22 日 21420 19760 19700 20670 20820

2017 年 6 月 23 日 21250 19590 19530 20500 20650

数据来源：我的有色网

本周氧化锌报价随锌价波动略有下降。广东地区氧化锌报价 20700-21420 元/吨；河北市

场氧化锌报价 19040-19760 元/吨；山东地区氧化锌报价 18980-19700 元/吨；上海市场氧化

锌报价 19950-20670 元/吨；江苏地区氧化锌报价 20340-21100 元/吨。本周锌价维持高位震

荡，从数据可以看出，本周国内氧化锌价格总体呈波动上升状态，据了解，前段时间随着国

家环保政策实施，山东，河北地区氧化锌大部分企业受到影响而处于停业状态，部分氧化锌

厂家保留有库存，暂时不出货，等正常生产再出货，原因是市场价格较低。江苏地区氧化锌

厂家受到影响较小，部分厂家开工情况正常，订单稳定，处于供不应求的状态，目前河南，
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广东地区氧化锌趋于正常生产，目前部分氧化锌企业已复产，预计下周氧化锌企业开工率维

持正常。

(六)锌市场后市展望

后市展望：期锌 1708 开盘 22300 最高 22335 最低 22010 收盘 22260 结算 22139 涨 340 成

交 572994 手。沪伦的内外比值为 8.49，盈亏平衡比值 8.76；进口成本 23498 元/吨，现货锌

锭进口亏损 718 元/吨，远期进口亏损。本周锌价受外围环境影响大幅拉涨，冶炼厂逢高出货

积极，国产货源增加；下游普遍畏高观望，接货情绪不高，多采购进口锌为主；贸易商长单

收货之后，立即在市场甩货，现货升水急剧缩窄，预计下周升水将继续被打压。LME 仓单注销

20 多万吨，逼仓趋势明显，带动国内价格上行，预计后期进口窗口再次关闭，现货市场处于

紧平衡状态，锌价维持高位震荡，下周沪锌主力暂看 21500~22500 元/吨。
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