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研究方法及标准

报告中的数据皆为本机构自有的调研数据，我们通过与市场业内人士的电话交流、在线交

流、实地调研等方式对报告中数据进行验证和修正，以力求真实的反馈市场情况，并给出相应的

结论，为客户的决策提供必要的帮助和参考。

报告可信度及声明

我的农产品网力求以最详实的信息为客户提供指导与帮助，但对于据此报告做出的任何商业

决策可能产生的风险，本机构不承担任何法律责任。
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本周核心观点

现阶段新麦还未集中上市，小麦市场流通的主要还是以陈粮为主，近期陈麦市场

价格整体呈现稳中偏强运行态势，截止到今日小麦全国市场均价在 2565 元/吨。临储

小麦竞拍于两周前停拍，使得市场陈粮供应出现减少。尽管目前手中持有货源的农户

和粮商出货积极性较高，但整体散粮供应依然处于较低水平。在此背景下，轮换小麦

竞拍出现溢价成交，市场竞拍较为积极。下游需求方面，从去年开始，玉麦价差持续

高位，饲料小麦替代优势明显，面企和饲料企业抢粮现象普遍存在。本周面企的面粉

走货较前期出现好转，开机也有所改善，对小麦用量出现增加。为了增加小麦上货

量，面粉企业陆续提供小麦收购价，部分企业报价突破 1.3 元/斤。近期湖北地区新季

小麦零星上市，但质量不佳，下游企业无法直接投入使用。目前面企和饲料企业的收

购重心依然在 2020 年陈麦上，抢粮现象较为明显，支撑陈麦市场价格。距离新季小

麦上市还有几天时间，今年新麦虽然受不良天气影响出现赤霉病和倒伏现象，但仅限

于个别地区，全国整体来看长势较好，今年又将是一个丰收年。

第一章本周小麦市场行情回顾

1.1 小麦现货市场行情分析

图 1 国内小麦价格走势图

截至本周四（5 月 20 日）全国小麦市场均价在 2565 元/吨，较上周六（5 月 13

日）2534 元/吨，上调 31 元/吨，涨幅 1.22%。
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本周陈麦市场价格呈现稳中偏强运行态势，市场购销积极。临储小麦竞拍于两周

前停拍，使得市场陈粮供应出现减少。尽管目前手中持有货源的农户和粮商出货积极

性较高，但整体散粮供应依然处于较低水平。在此背景下，轮换小麦竞拍出现溢价成

交，市场竞拍较为积极。下游需求方面，从去年开始，玉麦价差持续高位，饲料小麦

替代优势明显，面企和饲料企业抢粮现象普遍存在。本周面企的面粉走货较前期出现

好转，开机也有所改善，对小麦用量出现增加。为了增加小麦上货量，面粉企业陆续

提高小麦收购价，部分企业报价突破 1.3 元/斤。近期湖北地区新季小麦零星上市，但

质量不佳，下游企业无法直接投入使用。目前面企和饲料企业的收购重心依然在 2020

年陈麦上，抢粮现象较为明显，支撑陈麦市场价格。

第二章国内小麦供需格局分析

2.1 国家政策性小麦成交情况

图 2 国内临储小麦竞拍情况

2021 年 1-5 月份最低收购价（临储）小麦拍卖情况：总投放 6827.1 万吨，成交

2779.11 万吨，成交率 40.71%。今年临储成交量较高，从本周开始临储小麦竞拍暂

停，新小麦马上上市，持续关注国家政策。
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2.2 面粉厂家开工情况分析

图 3 中小型面粉企业开工动态

新麦零星上市，质量一般，下游经销商囤货陈麦面粉积极性较高，面粉走货较

前期略有好转，企业开机的跟随上调，但全国面粉厂依旧处于超饱和状态，因此整体

开机依旧维持较低水平。预计后期开机维持稳定。
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第三章小麦下游及相关产品分析

3.1 面粉市场行情分析

图 4 面粉价格走势图

本周面粉市场价格稳定为主，市场购销积极性较前期略有上调。近期市场面粉走

货较前期略有好转，相应的面企开机也相应小幅上调，市场价格暂时维持稳定，没有

明显波动。但近期陈麦市场价格不断攀高，使得面企生产成本增加，面粉市场价格有

上行趋势，但现阶段面粉处于淡季，走货以老客户订单为主，面企涨价需谨慎，整体

压力较大。
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3.2 麸皮市场行情分析

图 5 麸皮价格走势图

本周麸皮市场价格依旧偏强运行，市场主流价格在 1.12-1.13 元/斤。面企开机略

有好转，麸皮产量有所提升，但下游需求疲软，拿货积极性略有下降，市场订单多在

饲料企业为主，近两日麸价上涨态势放缓，多维持稳定。短期来看，麸皮市场价格高

位维稳，上行空间不大。长期看，新季小麦上市之后，势必会有大部分新麦流入饲料

企业，届时副产品下游需求将会有所减少，后期副产品价格有较大下行风险，建议选

择合适的时间点谨慎出货。

第四章小麦期货市场简析

周四，亚洲电子交易时间段，芝加哥期货交易所（CBOT）的玉米期货上涨 1%左

右，大豆和小麦也从周三的大跌走势中反弹。7 月小麦期货上涨 5.5 美分，报 684.75

美分/蒲式耳。

5 月 20 日郑商所小麦期货主力合约（WH2109）开盘价 2764 元，收盘价 2783

元，最高价 2798 元，最低价 2764 元，结算价 2784 元，总成交量 71 手，持仓 842

手。

http://baike.sososteel.com/doc/view/68916.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68916.html
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第五章 小麦市场预测

图 6 小麦价格预测走势图

近期湖北地区新季小麦零星上市，但质量不佳，下游企业无法直接投入使用。目

前面企和饲料企业的收购重心依然在 2020 年陈麦上，抢粮现象较为明显，支撑陈麦

市场价格不断上行。距离新季小麦上市还有几天时间，今年新麦虽然受不良天气影响

出现赤霉病和倒伏现象，但仅限于个别地区，全国整体来看长势较好，今年又将是一

个丰收年。今年新麦市场价格注定高开，但后期能否高走需要看大范围上市之后的小

麦整体产量和质量。建议农户做好新季小麦收获前的田间管理，粮商方面根据新小麦

上市情况进行购销，下游企业理性收购。

资讯编辑：吕凤阳 0533-7026558

资讯监督：王涛 18953357515

资讯投诉：陈杰 021-26093100
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