
食用油2021上半年市场回顾

及下半年展望 

时间：2021年7月 汇报人：刘洁 地点：淄博 

本报告观点仅供参考，不构成操作建议，据此操作风险自负。 
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一、概述 

2021年上半年小包装食用油市场价格整体程震荡下行趋势。截止6月30日国内一级普通花生

油报价15000元/吨，较年初报价18200元/吨，环比下跌17.58%，较2020年6月30日报价16800

元/吨，同比下跌10.71%。国内一级玉米油报价9500元/吨，较年初报价10050下调550元/

吨，环比下跌5.47%，较2020年6月30日报价8600，同比上涨10.46%。 

食用油上半年处于传统需求淡季，但今年与往年相比，呈现淡季更淡，淡季时间更长的特

点。供应方面，小包装食用油油企整体开机率低，产量较去年严重下滑，供需两弱格局持续

呈现。下半年来看，中秋节日备货，加上四季度需求上升，需求方面会有较大改观，油厂下

半年满负荷开机月份较多，供应会呈现上升状态，价格走势或更加偏强，但要重点关注原料

价格及油脂盘面情况。 
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二、2021年上半年市场回顾 

2021上半年价格走势回顾 

从图中可以看出，2021年上半年花生油走势整体明显呈

现震荡下行，截至2021年6月30日，国内一级普通花生油

价格15000元/吨，较年初18200元/吨，下调3200元/吨，

环比跌幅17.58%，同比去年同期16800元/吨，下跌1800

元/吨，同比跌幅10.71%。 

花生油2021年价格最高点18200元/吨出现在1月 ，主要

原因是1月份属于春节消费高峰，价格明显上涨。最低点

15000元/吨出现在6月 ，原因是需求持续不佳，油厂不

断下调报价处理库存。 

数据来源：我的农产品网 
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二、2021年上半年市场回顾 

2021上半年价格走势回顾 

从图中可以看出，2021年上半年玉米油走势整体震荡运

行，截至2021年6月30日，国内一级玉米油价格9800元/

吨，较年初10050元/吨，下调250元/吨，环比跌幅

2.49%，同比去年同期11600元/吨，下跌1800元/吨，同

比跌幅10.71%。 

玉米油2021年价格最高点12550元/吨出现在3月 ，主要

原因是3月份全球植物油油脂盘面大涨，贸易商大量备

货。最低点9500元/吨出现在6月 ，原因是需求持续不

佳，油厂走货不畅。 

数据来源：我的农产品网 
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二、2021年上半年市场回顾 

2021上半年基本面情况回顾 

供应情况 

从上图中可以看出，2021年上半年花生油油厂开机率持

续较低，基本维持在45%以内，上半年开机率最低点出现

在2021年2月份，因当时刚过完春节，油厂基本全部停

机。2021年3月份之后，开机率相对维持稳定。 

数据来源：我的农产品网 
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二、2021年上半年市场回顾 

2021上半年基本面情况回顾 

供应情况 

从上图中可以看出，2021年上半年玉米油油厂开机率震

荡走势明显，上半年开机率最低点出现在2021年1-2月

份，因当时受河北疫情影响，主产区河北辛集及东北油

企基本全数停机，2月份刚过完春节，油厂基本选择停机

检修。开机率最高点出现在2021年3月底，因当时受油脂

大盘强劲反弹影响，玉米油价格大幅上涨，出现一波拿

货高峰，因此开机率较高。 

数据来源：我的农产品网 
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二、2021年上半年市场回顾 

需求情况 
整个上半年为传统小包装食用油销售淡季，今年需求的复苏显而易见的迟缓，商超小包装油销
售困难，由于年前囤货居民对于粮油囤货较多，年后购买力明显下降。加上今年疫情明显缓
解，居民在外堂食较多，家庭烹饪用油明显减少，但学校食堂、餐饮行业及食品厂基于成本考
虑，大多选择中包装豆油或价格更低的油种，对花生油、玉米油等价格相对较高的油种需求有
限。 
据了解，今年益海、中粮、鲁花大厂自家小包装销售量仅为去年50-60%，因此今年各大厂对玉
米油、花生油散油采购积极性较低。贸易商及分装厂基本按需少量拿货，行情不佳，市场各参
与方均反映，今年需求是近3年来最差的一年。 

2021上半年基本面情况回顾 
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二、2021年上半年市场回顾 

2021上半年基本面情况回顾 

库存情况 

2021年上半年，港口大豆库存量运行区间绝大多数时间

均高于去年同期。截止6月底，全国港口大豆库存为

772.96万吨，较年初642.04万吨增加130.92万吨，增幅

20.39%，同比去年增加209.5万吨，增幅37.18%。进口大

豆供应充裕，且价格优势明显，对于国产大豆市场冲击

作用加大。 

数据来源：我的农产品网 
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二、2021年上半年市场回顾 

2021上半年基本面情况回顾 

数据来源：我的农产品网 

油料米规格 6月30日价格 1月1日价格 涨跌 涨跌幅 

42-43%含油 7800 9300  -1500  -16.1%  

国内油料米价格（单位：元/吨） 

玉米胚芽规格 6月30日价格 1月1日价格 涨跌 涨跌幅 

38%含油 4100 4300  -200  -4.6%  

39-40%含油 

 
4300 4450 -150 -3.4% 

随着天气升温，花生储存难度增加，花生品质有所下降。在需求偏弱的情况下，需求方拿货较为谨慎，实际成交多
以质论价，产区价格难言上涨空间。库外货源基本见底，贸易商对于冷库货源仍有一定挺价心理，但近期挺价心理
有明显松动，高报低走的现象较为普遍。 

供应情况 

国内玉米胚芽价格（单位：元/吨） 
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二、2021年上半年市场回顾 

2021上半年基本面情况回顾 

花生油理论压榨利润（单位：元/吨） 

虽然小包装食用油价格有所下调，
但国内食用油理论利润较年初相
比是有增加的。其中，花生油目
前理论利润480元/吨，较年初增
加335元/吨；玉米油目前理论利
润37元/吨，较年初增加165元/
吨。利润的增加主要原因是原料
价格的大幅下降及粕类价格的上
涨。 

利润情况 

玉米油理论压榨利润（单位：元/吨） 

日期 花生油 花生粕 总收入 花生成本 运费 加工费 总支出 利润 

2021/1/1 18200  3100  9895 9300 50  400  9750 145 

2021/6/30 15000  3600  8730  7800  50 400  8250 480 

日期 玉米毛油 
玉米胚芽

粕 
总收入 

玉米胚芽
成本 

运费 加工费 总支出 利润 

2021/1/1 8850  1950  4572 4250 50  400  4700 -128 

2021/6/30 8400  2250  4587  4100  50 400  4550 37 
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二、2021年上半年市场回顾 

2021上半年基本面情况回顾 

数据来源：我的农产品网 
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我国长期以来都是花生油净进口国。一方面是由于我国
花生油原料偏少，花生油的库存量不足，加上一直以来
国内花生油压榨成本居高不下。另外一方面，全球食用
花生油的国家较少，只有中国和印度是花生油消费大
国，而印度国内花生油不仅成本低，而且完全可以做到
自给自足。因此我国进口数量远远大于出口数量。 
截止2020年，花生油进口量逐年增加，据中国海关数据
显示，2020年中国花生油进口数量为26.95万吨，同比增
长38.6%。但今年上半年来看，花生油月度进口量较去年
同期下降，由上图可以明显看出2021年花生油进口量呈
现逐月递减的趋势，且从2月份开始，较去年同期进口量
大幅下降。 
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二、2021年上半年市场回顾 

2021上半年基本面情况回顾 

数据来源：我的农产品网 

1月 2月 3月 4月 5月 6月 

20年进口量 304.36 358.06 12.29 16.89 2.26 21.07

21年进口量 0.284 0 0.375 0 0 0
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我国玉米油基本以自产自消为主，不作出
口，2020年全年进口量仅为739.06吨。对
整个玉米油市场的影响基本可以忽略不
计。从上表可以看出,2021年度进口量直线
下降，上半年进口量不足0.7吨，2021年上
半年有3个月份保持0进口。 
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三、2021年下半年市场展望 

供应情况 

据调查统计，下半年食用油企业新增精炼产能较为集
中，且新增产能规模较大。目前小包装油越来越受大
众青睐，油厂纷纷扩能增产以增加产量，降低成本。
据统计，全国精炼产能新增303000吨，压榨产能新增
1000吨。其中，西王集团新增30万吨玉米油精炼项
目，将成为国内最大玉米油生产厂家。 

数据来源：我的农产品网 

厂家 新增精炼产能 预计投产时间 

西王集团 
30万吨 2021.9 

莒南兴泉 
600吨 2021.12 

莒南玉皇 
400吨 已投产 

莒南金胜 
800吨 2021.12 

青岛品品好 200吨 2021.12 

济宁良友 400吨 2021.12 

青岛天祥 

200吨（已投产）

+200吨 2021.12 

黑龙江绥化惠典 200吨 2021.12 

吉林旭鑫 压榨1000吨 2021.5 

总计 303000吨   



请阅读尾页免责声明 上海钢联电子商务股份有限公司 17/22 

三、2021年下半年市场展望 

需求情况 

食用油销售旺季主要集中在下半年，下半年两个节日中秋节和春节是食用油销售
高峰，大部分贸易商及灌装厂会在节日之前进行集中备货。去年来看，中秋节前
后及整个四季度销量较高，基本占到全年销售量的三分之二左右。今年来看，中
秋节备货较去年略显清淡，不少油厂或采取与往年不同的采购方式，预计今年会
根据订货会订单量进行采购散油的动作。且拿货量较去年同期相比，大概率会有
所下滑。四季度之后，居民手中囤货基本消化完毕，预计或会为全年销售旺季。 
 

数据来源：我的农产品网 
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三、2021年下半年市场展望 

库存情况 

目前各油厂库存水平略高于去年同期，主要是因
为今年需求不佳，且部分贸易商及分装厂提货不
积极。但由于今年上半年，油厂整体开机率处于
较低水平，因此累库情况并不算特别严重。下半
年来看，随着需求转好，开机率上升，油厂库存
或会经历1-2个月的消化时间，之后逐步降低，预
计四季度为库存低谷期。 

数据来源：我的农产品网 
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三、2021年下半年市场展望 
 

经历了上半年价格震荡偏弱的走势，下半年预计从8月份开始随着需求的转好，
价格或会坚挺，之后随着销售需求旺季的来临，食用油价格或会小幅走高，上
半年花生油不断下调，最低降至15000元/吨，下半年价格预计高于上半年，但
低于去年同期价格。上半年玉米油价格经历几次震荡，下半年或会继续震荡运
行，但预计价格或低于去年同期价格。此外，要重点关注原料成本，比如下半
年新季花生上市，花生价格走势情况。另外要重点关注油脂盘面对国内食用油
价格的利多利空作用。 

下半年价格走势展望 
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关于我们 

上海钢联（Mysteel Group 股票代码：300226)，是全球领先的大宗商品资讯与数据服务商。 

作为恪守第三方立场的价格评估机构（PRA），上海钢联构建了以价格为核心，影响价格波动的多维度数据体系，为产业及金

融客户提供决策支持，在现货与金融衍生品市场均取得了广泛认可与应用。 

公司服务行业覆盖黑色金属、有色金属、能源化工、建筑材料、农产品及上下游产业链，通过价格、数据、快讯、分析、咨询、

会务的产品矩阵，帮助全球客户在复杂多变的市场中作出明智决策。 

钢 铁 
黑色金属 

能源化工 建筑材料 

有色金属  农 产 品 
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免责和版权声明 

请阅读尾页免责声明 

免责声明 
Mysteel力求使用准确的数据信息，客观公正地表达内容及观点，但这并不构成对客户的直接决策建议，客户不应以此取代自己的独
立判断，客户应该十分清楚，其据此做出的任何决策与Mysteel及其员工无关。报告中的信息均来源于公开资料及本公司合法获得的
相关资料，Mysteel不确定客户收到本报告时相关信息是否已发生变更，报告中的内容和意见仅供参考，在任何情况下，Mysteel对
客户及其员工对使用本报告及内容所引发的任何直接或间接损失概不负责，任何形式的分享收益或者分担损失的书面或口头承诺均
为无效，Mysteel及员工亦不为客户因使用本报告或报告所载内容引起的任何损失承担任何责任。  
 
 
版权声明 
本报告版权归Mysteel所有，为非公开资料，仅供Mysteel客户使用。未经Mysteel书面授权，任何人不得以任何形式传送、发布、复
制、转载、播放、展示或以其他方式使用本报告的部分或全部内容，否则均构成知识产权的侵犯。Mysteel保留对任何侵权行为和有
悖报告原意的引用行为进行追究的权利。 

联系地址：山东省淄博市临淄区大顺路    邮编：255400 

：18853378881          

：chenxiaoyu@mysteel.com 


