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研究方法及标准

报告中的数据皆为本机构自有的调研数据，我们通过与市场业内人士的电话交流、在线交流、

实地调研等方式对报告中数据进行验证和修正，以力求真实的反馈市场情况，并给出相应的结论，

为客户的决策提供必要的帮助和参考。

报告可信度及声明

Mysteel农产品力求以最详实的信息为客户提供指导与帮助，但对于据此报告做出的任何商业

决策可能产生的风险，本机构不承担任何法律责任。
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本周核心观点

棉花市场表现外强内弱，国内棉花现货价格涨跌互现，轧花厂惜售情绪减弱，市

场成交不佳；下游纺织厂价格企稳，订单不旺，库存偏高；短期棉花基本面偏弱运行。

第一章 棉花市场现货分析

1.1 国内棉花价格分析

数据来源：钢联数据

图 1 2020-2022年国内 3128棉花价格走势
表 1棉花现货价格周度对比

单位：万吨

数据来源：钢联数据
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新疆市场棉花价格涨跌互现，涨跌 100元/吨以内，当前新疆机采棉 3128B价格为

22700-23050元/吨，手采棉 3128B价格为 22900-23250元/吨，强力 28。内地市场新疆

棉价格略有波动，幅度 100元/吨以内，当前新疆机采棉 3128B价格为 23100-23500元/
吨，手采棉 3128B价格为 23200-23800元/吨，强力 28。郑棉期价重心略有上移，部分

轧花厂小量抛货回笼资金，贸易商报价积极，下游纺企买兴不强，观望氛围较浓，市

场整体成交依旧清淡。受公共卫生防控升级，部分省市交通运输无法正常进行，另外

汽车运费上涨，工厂基本选择就近拿货，新疆棉出疆发运持续放缓。

1.2 国际棉花价格分析

数据来源：钢联数据

图 2 2020-2022年青岛港进口棉花价格走势

港口外棉清关人民币报价周度涨跌互现，幅度上调 100元/吨，美金报价大幅上调

3-6美分/邦，市场看货企业较少，成交清淡。当前青岛港 2021年印度棉M1-5/32报价

21800-22000元/吨，美金报价 133-134美分/磅；2021年巴西棉M 1-5/32报价 23200-
23400元/吨，美金报价 143-144.5美分/磅；2020年度美棉 EMOT GC31-3-36报价

23800-24000元/吨，美金报价 153-154.5美分/磅。目前棉花形式外强内弱，价格出现

倒挂，棉企下调远期货源基差，纺企对进口棉青睐度下降；港口棉花出入库已恢复正

常，受防疫工作影响汽运相对难寻。
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1.3 2021 年度棉花加工进度统计分析

数据来源：钢联数据

图 3 2020-2021年度新疆地区棉花加工进度统计

截至 3月 24日 24时，2021/22年度新疆地区皮棉累计加工 530.35万吨，同比减

少 44.92万吨，减幅扩大至 7.81%，加工量仍低于去年同期。24日当日新疆皮棉加工

0.07万吨，同比减少 0.15万吨，减幅 68.18%。

1.4 美棉周度出口情况分析

数据来源：钢联数据

图 4 2019-2021年度中国美棉累计签约情况

据美国农业部(USDA)报告显示，2022年 3月 11-17日，2021/22年
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度美国陆地棉出口签约量 69803吨，较前周下降 17%，较前四周均值下降 7%；出口

装运量 100493吨，营销年度新高，较前周增长 36%，前四周均值增长 29%；中国签

约 29555吨，装运 39385吨。

2021/22年度美国皮马棉出口签约量 681吨，较前周下降 76%，前四周均值下降

53%；出口装运量 1317吨，较前周下降 25%，较前四周均值下降 61%；中国签约 159
吨，装运 454吨。

2021/22年度美国皮棉总签约量 326.7万吨，签约进度完成 100%，累计装运 149
万吨，装运率 45.6%。其中，中国累计签约美棉 101.9万吨，装运 48.8万吨。

第二章 棉花期货市场分析

2.1 郑棉主连价格分析

数据来源：钢联数据

图 5 2020-2022年郑棉主连走势

郑棉主连震荡上涨，周度上涨 300，涨幅 1.40%，收盘 21790元/吨；盘中最高

21795，最低 21315，总手 85.6万手，减少 10.3万手，持仓 30.4万手，减少 12269手，

结算 21587；当前国内棉市供应压力较大，皮棉整体销售进度缓慢，下游市场需求仍

未有所改善，纯棉纱市场交投氛围清淡，疫情封锁导致国内部分地区物流发货不畅。

纺企新接订单稀少，降价出货现象增加。市场信心略显不足。不过外棉偏强走势下，

郑棉下方整体支撑较强。预计郑棉期价或维持区间震荡态势。
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2.2 ICE 美棉价格分析

数据来源：钢联数据

图 6 2020-2022年 ICE美棉花主走势

ICE美棉花主大幅上涨，周度上涨 4.25美分/磅，涨幅 3.35%，盘中最高 132.96，
最低 127.1，收于 131.11美分/磅。本周 ICE美棉花主呈大幅上行态势，主要受助于市

场供应忧虑和需求增加憧憬推动，加之美棉周度出口数据强劲提供支撑，同时国际宏

观局势趋于缓和缓解了市场紧张情绪。预计下周 ICE美棉或将维持震荡上行态势。

2.3 郑棉仓单数量分析
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数据来源：钢联数据

图 7 2020-2022年郑棉仓单数量

截止 3月 25日，郑棉注册仓单 17874张，较上一交易日减少 68张；有效预报

788张，较上一交易日增加 5张；仓单及预报总量 18662张，折合棉花 74.65万吨。

第三章 下游棉纱市场分析

数据来源：钢联数据

图 8 2020-2022年纯棉 32s环锭纺价格走势

纯棉纱市场行情交投偏淡，纺企纱线成品库存高企，开机负荷下降，后续订单跟

进乏力，大部分织厂及贸易商仍以观望为主，全国纯棉 32s环锭纺均价 29620元/吨，

周环比持平；下游需求仍是行情导向，当前订单量明显不足，部分织造厂已执行降开

机以作调整，预计短期棉纱价格震荡运行。

第四章 宏观经济

1、3月 18日晚，中、美国家领导人举行视频通话，两国元首就中美关系等共同

关心的问题坦诚深入交换了意见。

2、当地时间 3月 23日，美国贸易代表办公室 (USTR)发表声明，宣布重新豁免对

352项从中国进口商品的关税，该新规定将适用于在 2021年 10月 12日至 2022年 12
月 31日之间进口自中国的商品。
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3、当地时间 3月 24日，联合国贸发会议发布贸易和发展报告，将 2022年全球经

济增长预测从 3.6%下调至 2.6%，发达经济体加息以及全球金融市场的无序变动可能

对发展中经济体造成毁灭性打击。

第五章 行情预测

因国际关系缓和、美联储加息落地，内外棉期货主连重心上移，美棉需求强劲，

ICE美棉突破前期高位。棉花现货价格涨跌互现，市场询单、成交清淡，部分轧花企

业挺价意愿松动；下游纯棉纱市场气氛不佳，后道订单乏力，纱线成品库存持续增加，

纺纱即期利润亏损，改纺情况出现。整体来看，棉花基本面消息弱势运行，但棉价上

涨通道暂未关闭，短期震荡为主，后续关注国际消息、下游需求变化及新年度棉花种

植消息。

资讯编辑：杨萍 021-26094002

资讯监督：王 涛 0533-7026866

资讯投诉：陈 杰 021-26093100
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