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Part.1 市场概述

孙榆尧
不锈钢事业部硫酸
镍分析师
Email：
sunyuyao@mystee
l.com

镍：周内宏观悲观情绪缓解 基本面良好镍价震荡上涨

前期市场悲观情绪过度释放，周内有所缓解，叠加镍基本面格局未改，

主流钢厂询盘积极镍铁价格上涨，镍价整体震荡上涨。

菲律宾苏里高雨季将至，镍矿需求集中价格坚挺运行。下游 300 系不

锈钢厂利润继续收窄，对原料压价采购，但受印尼镍铁回流延期影响，短

期镍铁市场资源持续偏紧，镍铁价格持稳运行。纯镍现货资源紧缺，美金

提单价格上涨，全球库存去库态势不变。MHP 供应紧张状态难改，硫酸镍

在三元前驱体需求带动下，镍豆将持续高消耗。镍基本面支撑仍存，但出

于对后续消费担忧，不锈钢期货价格持续走跌传导致镍端，预计下周镍价

整体震荡运行，运行区间 139000-144000 元/吨。

铬：供需矛盾继续弱化 铬系市场承压运行

本周下游主流不锈钢厂铬铁招标价出台，环比上月下调 800 元/50 基

吨。冶炼厂挺价信心受到打击，市场报价小幅下调向招标价靠拢趋势。但

本周内蒙古地区再度发布有序用电预警，供应端生产尚未完全恢复。全国

节能形势严峻下，后续生产不稳定性仍较高。需求方面目前不锈钢减产有

限，周内招标价出台后部分钢厂积极询盘，预计短期或将延续当前价位。

在铬铁价格走弱的情况下，工厂对当前铬矿价格接受度有所下滑，采购积

极性下降。部分贸易商受下游情绪影响，出货意愿由弱转强。叠加本周北

方铬矿到货量仍然较多，港口库存继续维持高位。使得本周铬矿市场继续

承压运行。块籽矿和高品矿的价格依旧保持坚挺，南非精粉则延续下跌的

走势。但后续铬铁产量增加的预期下，铬矿消耗量的提升或将获得一定支

撑。

作者：
白琼
不锈钢事业部镍分
析师
Email：
baiq@mysteel.com

陈安宁
不锈钢事业部镍铁
分析师
Email：
chenanning@myst
eel.com

陈平平
不锈钢事业部镍矿
分析师
Email：
chenpp@mysteel.c
om

王鑫泰
不锈钢事业部硫酸
镍分析师
Email：
wangxt@mysteel.c
om

樊见苑
不锈钢事业部精炼
镍分析师
Email：
sunyuyao@mystee
l.com
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1.1 价格预测

1.1 价格预测

下周价格预测

品种 运行趋势 预测区间 原因

镍价 震荡运行 139000-144000 镍基本面支撑仍存，但出于对后续
消费担忧，不锈钢期货价格持续走
跌传导致镍端，预计下周镍价整体
震荡运行。

镍矿 坚挺运行 90-93 菲律宾雨季将至矿山挺价强烈，贸
易商看涨情绪主导报价上涨；国内
镍铁厂低库存下采购需求强烈，市
场议价重心继续上涨。

高镍
生铁

持稳运行 1420-1440 可流通资源偏紧下，镍矿价格支撑
镍铁供方挺价惜售。9月 300 系限
产程度有限，但盈利空间收窄压价
情绪向原料镍铁端蔓延，预计镍铁
价格将持稳运行。

铬矿 弱稳运行 31-35

期货矿价格暂稳，下游铁价小幅盘
整，铬矿库存高位，粉矿成交转弱，
预计下周价格分化加剧整体弱稳运
行。

高碳
铬铁

弱稳运行 10000-10200

虽供需矛盾有所缓和，但生产尚未
未完全恢复，需求亦未出现明显减
弱，现货资源匮乏库存紧张局面持
续。计下周价格弱稳运行。

废不
锈钢

稳价观望 13000-13400

主流钢厂采购价大幅上调，贸易商
交单积极，且本周废不锈钢经济性
有所减弱，钢厂有压价操作，预计
短期稳价观望运行。

注：镍价以沪镍主力合约为参照（元/吨）；镍矿以菲律宾 1.5%品位镍矿

为参照（美元/湿吨）；高镍生铁以江苏地区到厂含税价为参照（元/镍）；

铬矿为天津港 40-42%铬精矿现货价格为参照（元/吨度）；高碳铬铁以内

蒙地区出厂含税价为参照（元/50 基吨）；废不锈钢以温州 304 一级新料

为参照（现金价，元/吨）。

罗强
不锈钢事业部废不
锈钢分析师
Email：
luoqiang@mysteel.
com

严娜
不锈钢事业部铬铁
分析师
Email:
yanna@mysteel.co
m
张伟豪
不锈钢事业部铬铁
分析师
Email:
zhangweihao@my
steel.com

汪奇
不锈钢事业部铬矿
分析师
Email:
wangqi@mysteel.c
om

徐若渊
不锈钢事业部铬分
析师
Email:
xuruoyuan@myste
el.com
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1.2 热点关注1.2 热点关注

1. 四川峨边发布错峰生产通知 高碳铬铁企业生产受影响

25 日峨边彝族自治县由于空气质量全省排名靠后，为扭转空气质量发

布关于实施错峰生产的通知。涉及高碳铬铁生产企业为明达集团实业有限

公司和四川省峨边运兴电冶有限责任公司，涉及在产矿热炉 2台，停炉时

间为 8 月 25-31 日的每日 14:00-19:00。据了解，目前明达和运兴均已分

别停产一台 7500KVA 和一台 16500KVA 的矿热炉，预计期间影响产量共计

逾 100 吨。后续情况 Mysteel 将持续关注。

2. 太钢万邦炉料有限公司焙烧 SCR 脱硝工程竣工投产

太钢万邦炉料有限公司为进一步提升铬铁生产环保水平，实现超低排

放，积极开展超低排放改造和环保治理。日前，焙烧 SCR 脱硝工程经过三

个月的连续奋战提前实现竣工投产，为太钢万邦着力打造绿色化低碳铬铁

冶炼生产基地奠定了坚实的环保基础。

3. 铬铁生产商 Glencore-Merafe 将从南非放宽的能源政策中获益

由于电价持续上涨和能源供应不足，南非政府宣布私营企业自行发电

限制将从 1兆瓦提高到 100 兆瓦。这一政策旨在扶持该国陷入困境的铬铁

行业。Glencore-Merafe 在南非有 7 座矿山和 5个冶炼厂，每年的总产能

为 230 万吨铬铁。南非公布的能源放宽管制的政策，Glencore-Merafe 预

计将可以获得每年生产 236 万吨铬铁所需的电能。

4. 南非国有物流公司(Transnet)与矿业理事会达成合作

南非国有物流公司(Transnet)和南非矿业理事会(Minerals Council

South Africa)在 8 月 24 日的一份联合声明中表示，双方已达成合作：改

善整个货运系统的运营，争取在短期内回到目标水平；增加出口量，促进

矿业领域的更大投资和增长，利用好当前大宗商品价格上涨的机会。
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5. 乌兰察布地区再次发布系统缺额情况及有序用电预警

乌兰察布地区自 22 日开放生产后，24 日晚乌兰察布电网再次发布 8

月 25 日-29 日系统缺额情况及有序用电预警。乌兰察布电网预计 25 日平

衡裕度为 60 万千瓦，将开放全部有序用电负荷；26 日-29 日缺口分别为

410、480、260、110 万千瓦，进行错避峰及有序用电分别为 261、290、

174、87 万千瓦。

6. 青山集团发布 9 月高碳铬铁招标价

青山集团 2021 年 9 月高碳铬铁采购价 9995 元/50 基（现金含税到厂

价），较 8 月招标价下调 800 元/50 基吨。天津港收货价格减 150 元/50

基吨，最晚交货期限 2021 年 10 月 10 日。
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Part.2 镍市场

2.1 镍矿&镍铁

2.1.1 价格分析

2.1 镍矿&镍铁

2.1.1 价格分析

需求集中镍矿成交价格上涨 资源紧缺依旧镍铁价格上调

镍矿市场：本周 Mysteel 低、中镍矿主流 CIF 价上涨 3-6 美元/湿吨，

其中 Ni:0.9%低铝矿 61.5 美元/湿吨，Ni:1.4%矿 80 美元/湿吨，Ni:1.5%

矿 87-90 美元/湿吨，Ni:1.8%矿 115 美元/湿吨。

菲律宾苏里高矿区雨季将至，镍矿山挺价心态愈浓，周内中镍矿 FOB

开价上涨，加之海运费高位，贸易商拿货成本增加报价随之走高，市场双

方议价上涨至 Ni:1.5%矿 CIF 93-94 美元/湿吨。

国内镍铁厂方面，一方面受港口压港影响，导致 8月以来镍矿到货延

期，现货库存水平较低，四季度恐将面临进一步减产；另一方面出于对后

市尤其是四季度行情担忧，镍铁厂对高价镍矿接受度有限，近期成交零星。

而当前市场可流通资源紧缺，集中备库需求下，镍矿价格将持续走高，挤

压镍铁利润空间。

镍矿海运费：周内波罗的海干散货指数（BDI）维持高位，全球运力

紧张局面难改下运费继续上涨，菲律宾苏里高至中国连云港镍矿海运费上

涨至 26 美元/湿吨。

数据来源：钢联数据
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镍铁价格：本周 Mysteel 国内高镍铁市场价格上涨 15 元/镍至

1420-1440 元/镍（到厂含税） ；国内镍铁厂出厂成交价上涨 15 元/镍至

1405-1420 元/镍；印尼铁 FOB 价格上调 2美元/镍至 189 美元/镍。

印尼镍铁回流减缓，加之上周部分不锈钢厂紧急采购高镍铁，本周国

内可流通镍铁愈发偏紧，镍矿支撑下镍铁供方多挺价惜售，周内高镍铁成

交价上涨至近十年历史新高 1435 元/镍（到厂含税）。下游 300 系不锈钢

厂多 9月预期排产不低，对镍铁需求依旧较强；但本周 300 系不锈钢利润

空间收窄，且钢厂期货接单并不乐观，不锈钢厂对原料镍铁压价心态愈发

强烈。FENI 方面，目前海外生产商四季度订单多已销售完毕，仅个别海外

生产商计划在 9 月开始销售四季度资源；国内市场 FENI 四季度散单价格

在伦镍贴水 500 美元/吨附近，贸易商多持观望心态；人民币报价目前暂

稳在沪镍贴水 3000 元/吨水平，但实际现货资源较少。

镍铁成交：本周市场部分 300 系主流不锈钢厂入场采购高镍铁，成交

价重心上移。

本周高镍铁成交表汇总（元/镍）

高镍铁市场成交价

序号 买-卖 时间 价格属性 采购成交价 货源 成交量

1 华东某钢厂-贸易商 8月 23 日 到厂含税 1420 中国 数千吨

2 华东某钢厂-贸易商 8月 25 日 到厂含税 1435 中国 上万吨

数据来源：钢联数据
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2.1.2 成本利润分析

数据来源：钢联数据

镍矿&镍铁市场主流价格

日期

中镍矿：Ni1.5%，

Fe15-25%

（美元/湿吨）

高镍生铁：8-15%

（元/镍）

CIF 到厂含税

2021/8/23 87 1415
2021/8/24 87 1415
2021/8/25 87 1415
2021/8/26 90 1435
2021/8/27 90 1435
周度变化 3 20
涨跌幅 3.45% 1.41%

数据来源：钢联数据

2.1.2 镍铁利润

镍铁价格延续上涨态势 RKEF 工艺镍铁厂即期利润扩大

本周高镍铁主流成交价上调 45 元/镍至 1350-1380 元/镍，1.5%镍矿

CIF 价格暂稳至 78 美元/湿吨，国内 RKEF 工艺镍铁厂即期盈利空间扩大，

最低盈利 90.4 元/镍，最低利润率 7.28%。

2.1.3 镍铁利润

镍铁价格延续上涨态势 RKEF 工艺镍铁厂即期利润扩大

本周高镍铁主流成交价上调 45 元/镍至 1350-1380 元/镍，1.5%镍矿

CIF 价格暂稳至 78 美元/湿吨，国内 RKEF 工艺镍铁厂即期盈利空间扩大，

最低盈利 90.4 元/镍，最低利润率 7.28%。

2.1.2 成本利润分析

镍矿价格上调 RKEF 工艺镍铁厂即期成本上升

本周高镍铁价格上调至 1420-1440 元/镍，1.5%镍矿 CIF 价格上调至

90 美元/湿吨，国内 RKEF 工艺镍铁厂即期成本扩大，RKEF 工艺镍铁厂最

高成本在 1325.67 元/镍，最低盈利 71 元/镍，最低利润率 5.35%。
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2.1.3 港口库存分析

中国 13 港港口镍矿库存统计（万湿吨）

港口 菲律宾 印尼 其他 2021/8/27 2021/8/20 增减

天津港 5.00 0.00 0.00 5.00 3.00 ↑2.00
连云港 143.00 0.00 7.00 150.00 160.00 ↓10.00
鲅鱼圈 34.68 0.00 0.00 34.68 26.85 ↑7.83
日照港 3.50 0.00 0.00 3.50 4.00 ↓0.50
岚山港 85.00 0.00 3.00 88.00 97.00 ↓9.00
岚桥港 52.00 0.00 0.00 52.00 53.00 ↓1.00
铁山港 105.50 0.00 0.00 105.50 95.00 ↑10.50
防城港 21.85 0.00 0.00 21.85 21.85 -
京唐港 59.00 0.00 0.00 59.00 63.00 ↓4.00
曹妃甸 42.00 0.00 0.00 42.00 45.00 ↓3.00
盘锦港 11.23 0.00 0.00 11.23 6.50 ↑4.73
锦州港 48.00 0.00 0.00 48.00 40.00 ↑8.00
福建港口 173.00 0.00 5.00 178.00 172.00 ↑6.00
总计 783.76 0.00 15.00 798.76 787.20 ↑11.56

数据来源：钢联数据

2.1.3 港口库存分析

港口压港情况暂未缓解 周内库存小幅上涨

自 8月以来，为防止外来疫情输入以及进一步扩散，国内港口多实行

“专班作业制度”。新常态下港口整体运作效率降低，多港口压港情况严

重。

截至 2021 年 8 月 27 日，Mysteel 调研统计中国 13 港港口镍矿库存总

量为 798.76 万湿吨，较上周增加 11.56 万湿吨，增幅 1.47%。其中菲律宾

镍矿为 783.76 万湿吨，较上周增加 20.46 万湿吨，增幅 2.68%；中高镍矿

为 640.74 万湿吨，较上周增加 1.06 万湿吨，增幅 0.17%。
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2.1.4 下周预测

2.1.4 下周预测

镍矿价格坚挺运行

供应：距离菲律宾主矿区雨季不到两个月时间，挺价情绪主导镍矿山

FOB 招标价格上涨；海运市场上涨风险仍存，拿货成本增加贸易商报价高

位。

需求：国内镍铁厂库存低位，四季度来临前补库需求强烈，市场价格

重心上涨；而担忧后市行情走势，高价成交尚未成为主流。预计需求集中

而供应紧张下，下周镍矿价格继续坚挺运行。

镍铁价格持稳运行

供应：镍铁可流通资源偏紧，镍矿高成本支撑下，国内镍铁厂挺价挺

价心态不减。

需求：300 系不锈钢实际 9月排产减量有限，对镍铁需求不减，但利

润空间收窄不锈钢压价情绪将向上蔓延，预计下周高镍铁价格将持稳运

行。
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2.2 精炼镍

2.2.1 价格分析

2.2 精炼镍

2.2.1 价格分析

镍价先扬后抑 现货交投持续平淡

价格方面：本周金川镍对沪镍2109主流升贴水报价2000~2500元/吨，

最新报价较上周下跌 400 元/吨；金川镍上海地区出厂价实时折算沪盘升

贴水区间 1740~2650 元/吨，最新报价较上周下跌 450 元/吨。俄镍对沪镍

2109 主流升贴水报价 900~1000 元/吨，最新报价较上周上涨 50 元/吨。镍

豆对沪镍 2109 主流升贴水报价 600 元/吨，最新报价较上周下跌 100 元/

吨。日本住友对沪镍 2109 主流升贴水报价 1200~1300 元/吨，最新报价较

上周下跌 100 元/吨。挪威大板对沪镍 2109 主流升贴水报价 900~1000 元/

吨，最新报价较上周下跌 100 元/吨。

精炼镍现货价格及升贴水（元/吨）

日期 金川镍 俄镍 镍豆
金川
升贴水

俄镍
升贴水

镍豆
升贴水

2021/8/23 143570 142170 141870 2300 900 600

2021/8/24 144870 143270 142970 2500 900 600

2021/8/25 146020 144720 144320 2300 1000 600

2021/8/26 146490 145490 145090 2000 1000 600

2021/8/27 142930 141930 141530 2000 1000 600
周度变化 ↑360 ↑810 ↑660 ↓400 ↑50 ↓100

涨跌幅 ↑0.25% ↑0.57% ↑0.47% ↓16.67% ↑5.26% ↓14.29%
数据来源：钢联数据
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数据来源：钢联数据

市场方面：本周镍价先扬后抑，周内市场总体仍然延续供需两弱的状

况，成交并不理想。一方面下游原料采购需求的紧迫度已有所缓和，高镍

价使其多持观望态度；另一方面，周内虽有部分贸易商自保税区清关数百

吨俄镍和挪威，但目前现货仍然紧缺，供应缓解仍需待后期进口到货之后，

市场升贴水持续高位。而镍豆目前仍是新能源企业的主要原料，前期大量

进口使目前现货充裕，贸易商则优先消耗库存以供应下游需求，周内消费

仍然维持稳定。
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2.2.2

2.2.2 镍库分析存统计
2.2.2 库存分析

国内库存

本周国内精炼镍总库存减少 3687 吨至 21322 吨，降幅 14.74%；其中

仓单库存减少 954 吨至 2718 吨；国内现货库存减少 1833 吨至 10804 吨，

其中镍板减少 33 吨，镍豆减少 1800 吨；保税区库存减少 900 吨至 7800

吨。

目前国内库存继续处于历史低位，仓单库存再度大幅去库，已不足

3000 吨。国内现货升贴水居高不下，这也导致镍板消费低迷；加之现阶段

进口利润大好，不少保税区镍板清关入库，使得周内镍板现货降幅放缓。

而镍豆则继续保持高消费，由于目前船期不稳定，前期大量累积的库存被

得到消耗。

数据来源：钢联数据
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国内精炼镍库存统计（吨）

日期 仓单库存
现货库存 保税区库存

总库存
口径外
库存现货镍板 现货镍豆 保税区镍板 保税区镍豆

2021/7/30 4823 10559 2400 9700 600 28082 980

2021/8/6 4902 11093 2900 9100 600 28595 920

2021/8/13 4161 7340 6000 9100 600 27201 850

2021/8/20 3672 6937 5700 8100 600 25009 825

2021/8/27 2718 6904 3900 7200 600 21322 790

环比 ↓954 ↓33 ↓1800 ↓900 0 ↓3687 ↓35

涨跌幅 25.98% 0.48% 31.58% 11.11% - 14.74% 4.24%

数据来源：钢联数据

中国分地区（不含保税区）精炼镍库存统计（吨）

日期 上海 江苏 浙江 山东 广东 天津 辽宁 河南 川渝 总计

2021/7/30 15460 1436 72 120 814 280 300 80 200 18762
2021/8/6 16791 1331 72 100 701 250 320 80 170 19815
2021/8/13 15820 1117 72 100 492 200 300 80 170 18351
2021/8/20 14611 1075 72 75 551 220 300 80 150 17134
2021/8/27 11779 1195 42 100 506 200 250 80 160 14312

环比 ↓2832 ↑120 ↓30 ↑25 ↓45 ↓20 ↓50 0 ↑10 ↓2822

涨跌幅 19.38% 11.16% 41.67% 33.33% 8.17% 9.09% 16.67% - 6.67% 16.47
%

数据来源：钢联数据
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数据来源：钢联数据

全球库存

全球显性库存已连续20周去库，本周较上周减少6549吨，降幅2.94%。

其中 LME 镍库存减少 2862 吨，降幅 1.44%，其中主要去库来自新加坡、高

雄、巴生等亚洲地区仓库，其中相当部分流向了中国市场；而鹿特丹地区

周内则入库 2000 余吨镍板，使得库存总体降幅有所放缓。

全球显性库存统计（吨）

日期 国内社会库存 LME 镍库存 全球显性库存

2021/7/30 28082 214632 242714

2021/8/6 28595 208590 237185

2021/8/13 27201 202896 230097

2021/8/20 25009 198114 223123

2021/8/27 21322 195252 216574

环比 ↓3687 ↓2862 ↓6549

涨跌幅 14.74% 1.44% 2.94%

数据来源：钢联数据
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2.2.3 进口盈亏分析

2.2.3 进口盈亏分析 2.2.3 进口盈亏分析

本周沪伦比继续维持高位，目前未 7.52，周内进口窗口大开。目前，

俄镍现货仓单进口盈亏在+1030~+2736 元/吨，镍豆现货仓单进口盈亏在

+916~+2336 元/吨。目前已有多家贸易商进行进口贸易，海外现货美金价

格亦水涨船高。贸易商计划之后两周内将有数千吨到货。但由于目前船期

较不稳定，进口货物是否能如期到达仍未可知。

美金升贴水（美元/吨）

日期 镍板仓单 镍板提单 镍豆仓单 镍豆提单 免税镍豆

2021/8/23 235 215 220 210 320
2021/8/24 235 215 220 210 320
2021/8/25 250 230 220 205 320
2021/8/26 250 230 220 205 320
2021/8/27 250 240 250 250 350

数据来源：钢联数据

精炼镍进口盈亏参考（元/吨）

日期 镍板仓单 镍板提单 镍豆仓单 镍豆提单 免税镍豆

2021/8/23 1030.81 1179.14 842.06 916.23 1505.23
2021/8/24 1049.08 1196.96 859.99 933.92 1532.38
2021/8/25 1569.26 1717.06 1390.97 1501.82 2079.46
2021/8/26 1397.69 1545.67 1219.65 1330.64 1886.90
2021/8/27 2736.24 2810.21 2336.24 2336.24 3005.34

数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数据
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2.2.4 原料经济性对比2.2.4 原料经济性对比

本周 FENI 折算金属均价较上周上涨 54 元/吨，至 139474 元/吨；纯

镍均价较上周下跌 1794 元/吨，至 142940 元/吨；FENI 对纯镍平均贴水较

上周收窄 1848 元/吨，FENI 对纯镍平均贴水 3466 元/吨。目前 FENI 经济

性优于纯镍，不锈钢企业优先选择 FENI 作为增镍剂，但目前 FENI 供应紧

缺，纯镍仍有一定的需求。

数据来源：钢联数据
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Part 3. 铬市场
3.1 铬矿

3.1.1 价格分析

主流品位铬矿现货价格（元/吨度）

数据来源：钢联数据

日期
南非 40-42%

精粉
南非 36-38%

块矿
土耳其 46-48%

精粉
土耳其 40-42%

块矿
津巴布韦 48-50%

精粉

2021/8/23 32.5 45 50 61 44
2021/8/24 32.5 45 50 61 44
2021/8/25 32.0 45 50 61 44
2021/8/26 31.5 45 50 61 44
2021/8/27 31.5 45 50 61 44
周变化 -1.0 - - - -
涨跌幅 -3.1% - - - -

3.1 铬矿

3.1.1 价格分析

本周铬矿现货价格整体弱稳运行，块籽矿和高品精矿价格依旧坚挺，

南非精粉价格继续走弱。目前土耳其精矿和块矿价差保持不变，仍为 11
元/吨度，而南非精矿和块矿价差继续扩大，较上周增加 1 元/吨度，达到

13.5元/吨度。本周受 9月不锈钢厂铬铁招标价大幅下调、铬矿到货回升明

显及工厂前期多备了一定库存等因素影响，铬矿市场成交趋弱，块籽矿和

高品矿暂保持平稳，而粉矿弱势下行，本周各地区限电虽然较前期有一定

的缓解，但整体较 7月而言恢复幅度并不大，铬矿市场价格并未受到消耗

量增加带来的提振。当前铁厂利润持续缩减，对铬矿价格接受度下降，预

计下周铬矿现货弱稳运行。

数据来源：钢联数据
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主流品位铬矿外盘价格（美元/吨）

日期
南非 40-42%精

粉
南非 36-38%块

矿
土耳其 40-42%

块矿
土耳其 46-48%

精粉
津巴布韦
48-50%精粉

2021/8/23 182.5 212.5 330 312.5 317.5

2021/8/24 182.5 212.5 330 317.5 317.5

2021/8/25 182.5 212.5 330 317.5 317.5

2021/8/26 182.5 212.5 330 317.5 317.5

2021/8/27 182.5 212.5 330 317.5 317.5

周变化 - - 10.0 5.0 -

涨幅 - - 3.1% 1.6% -
数据来源：钢联数据

本周铬矿外盘方面，并未受国内铬系市场弱势运行的影响，外盘价格

整体保持稳定，土耳其铬矿小幅上调。本周主流钢厂招标价出台，较 8月
大幅下调，铬铁价格承压盘整，但幅度不大，当前下游工厂生产利润仍然

较好，且 8月铬铁产量有所恢复，铬矿需求有一定增加，而津巴布韦、土

耳其等南非系以外的主流铬矿继续处于供应不稳定的状态，对外盘价格有

较强支撑，主流高品矿价格将继续强于南非系价格。目前海运成本继续处

于高位，预计短期内铬矿外盘价格维稳运行。

数据来源：钢联数据
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3.1.2 港口库存分析

数据来源：钢联数据 数据来源：钢联数据

港口铬矿库存（万吨）

日期 2021/8/20 2021/8/27 库存变化 涨幅

天津 247.5 241.2 -6.3 -2.5%

连云港 19.5 18.4 -1.1 -5.6%

防城/钦州 68.2 61.2 -7.0 -10.3%

湛江 2.2 2.0 -0.2 -9.1%

上海/太仓 7.1 6.2 -0.9 -12.7%

重庆 29.8 30.1 0.3 1.0%

河北 4.0 4.0 - -

其他 1.9 1.9 - -

总计 380.2 365.0 -15.2 -4.0%
数据来源：钢联数据

3.1.2 港口库存分析

本周国内港口铬矿库存呈去库趋势。北方港口下降较为明显，本周到

港量较上周稍有下降，同时入秋后北方地区用电量逐渐降低，工厂限产状

况有一定好转，对原料需求逐渐释放。南方港口呈降库趋势，南方产区生

产基本正常，部分工厂陆续开始采购补库，原料需求保持良好。（由于未

统计海运江运资源，库存统计中暂未计入）

截至 8月 27日，Mysteel调研统计，铬矿港口总库存为 365.0万吨，

环比上周减少 15.2 万吨，减幅 4.0%。其中天津港库存为 241.2 万吨，较

上周减少 6.3万吨。
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3.2 铬铁

3.2.1 价格分析

数据来源：钢联数据

高碳铬铁市场价格（元/50基吨 美元/磅铬）

数据来源：钢联数据

备注：高碳铬铁价格为自然块现金含税出厂价

日期
内蒙

FeCrC1000
广西

FeCrC1000
四川

FeCrC1000

南非 CIF
Cr50%
Si2%

印度 CIF
Cr62%
Si3%

哈萨克 CIF
Cr70%
Si0.5%

2021/08/23 10400 10500 10300 1.34 1.32 1.45
2021/08/24 10400 10500 10300 1.34 1.32 1.47
2021/08/25 10400 10500 10300 1.34 1.32 1.47
2021/08/26 10300 10400 10100 1.34 1.32 1.47
2021/08/27 10200 10300 10050 1.34 1.32 1.47
周变化 -200 -200 -250 -0.03 -0.03 0.02
涨跌幅 -1.92% -1.90% -2.43% -2.19% -2.22% 1.38%

3.2 铬铁

3.2.1 价格分析

高碳铬铁

本周高碳铬铁现货价格出现小幅下调。环比上周下调 200-300元/50
基吨。周中下游主流不锈钢厂铬铁招标价出台，环比上月下调 800元/50
基吨。冶炼厂挺价信心受到打击，市场报价小幅下调向招标价靠拢趋势。

但本周内蒙古地区再度发布有序用电预警，供应端生产尚未完全恢复。

全国节能形势严峻下，后续生产不稳定性仍然较高。需求方面，目前不

锈钢减产有限，周内招标价出台后部分钢厂积极询盘。但冶炼厂忙于向

青山报量，且多交付前期订单，现货市场可流通货源依旧偏紧，市场零

售成交有限。预计短期或将延续当前价位。
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.2.2 低微碳铬铁

价格

低微碳铬铁市场价格（元/60 基吨）

数据来源：钢联数据

备注：低碳铬铁价格为加工块承兑到厂价

3.2.2 高碳铬铁成本&利润

日期
内蒙

FeCrC25
内蒙

FeCrC10
内蒙
FeCrC6

浙江
FeCrC25

浙江
FeCrC10

浙江
FeCrC6

2021/08/23 20350 20600 20800 20600 20900 21000

2021/08/24 20350 20600 20800 20600 20900 21000

2021/08/25 20350 20600 20800 20600 20900 21000

2021/08/26 20350 20600 20800 20600 20900 21000

2021/08/27 20350 20600 20800 20600 20900 21000

周度变化 - - - - - -

涨跌幅 - - - - - -

3.2.2 低微碳铬铁价格

本周低微碳铬铁市场报价暂稳。市场需求并未得到释放，国内主流特

钢厂新一轮采购价格暂未公布，零售市场成交较为冷清，价格略显疲软。

入秋后内蒙产区整体电力供应稍有缓解，低微铬工厂生产逐渐得到恢复，

供应短缺局面开始缓解，同时原料端价格支撑略有松动，高碳铬铁和高品

质铬精粉价格均有下滑。

数据来源：钢联数据
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3.2.2 高碳铬铁成本&利润3.2.2 高碳铬铁成本&利润

本周高碳铬铁现货价格小幅下滑，铬矿价格下滑，焦炭价格持续攀升。

铬铁冶炼平均利润空间受到挤压。

截至 8月 27 日，以主产区内蒙古为代表的高碳铬铁平均冶炼成本为

7360 元/50 基吨左右（出厂含税），南方高碳铬铁平均冶炼成本为 8325
元/50基吨左右（出厂含税）。

注：高碳铬铁生产成本中资金成本方面因每家工厂运行情况不同，暂不计

入资金成本。与市场实际成本存在一定的差异，仅供市场参考。

数据来源：钢联数据
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3.3 汇率

主要国家汇率变化

数据来源：钢联数据

货币 2021/08/20 2021/08/27 涨跌幅

美元兑人民币 6.4959 6.4959 0.14%

美元兑南非兰特 15.1924 15.1924 1.82%

美元兑土耳其里拉 8.5057 8.5057 1.46%

美元兑印度卢比 74.3790 74.3790 0.32%

美元兑哈萨克斯坦坚戈 427.0000 427.0000 0.08%

美元兑欧元 0.8561 0.8561 0.65%

美元兑菲律宾比索 50.5200 50.5200 1.13%

美元兑印度尼西亚盾 14410 14410 -0.07%

美元指数 93.5559 93.5559 -0.55%

3.3 汇率

尽管市场普遍预期美联储主席鲍威尔将在 8月 27日举行的杰克逊霍

尔全球央行会议上阐述 QE缩表时间，华尔街众多投资机构已将“美联储

缩表”早早纳入大类资产估值调整范畴，提前开展各类套利投资与风险对

冲操作。

8月 25日起，众多对冲基金纷纷抛售美债，令 10年期美债收益率一

度创下过去两周以来最高值 1.344%。因为市场普遍认为美联储缩表将令

10年期美债收益率重回 1.6%一线。

不只是华尔街投资机构早早未雨绸缪，不少国家也提前行动。

8月 26日，韩国央行将基准利率上调 25个基点至 0.75%，成为疫情

暴发以来首个加息的发达经济体。

高盛预计，随着美国通胀数据高企且就业形势好转，美联储在 11月
份启动缩表的几率为 45%，12月启动缩表的几率则为 35%。

相比美联储等国家相继释放收紧货币政策的信号，欧洲央行受制通胀

回升低迷、宏观经济复苏相对疲软与疫情卷土重来压力，在货币政策收紧

步伐上“处于最后行列”。
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Part.4 废不锈钢市场

4.1 市场价格

数据来源：钢联数据

4.1 价格分析

废不锈钢需求增加 钢厂采购价大幅上调

价格方面：本周天津市场 304 一级料 13000 元/吨，涨 400 元/吨；温

州市场 304 一级料报 13200 元/吨，涨 500 元/吨；佛山市场 304 一级料报

13400 元/吨，涨 450 元/吨；佛山 201 新料价格 5700 元/吨，涨 100 元/

吨。

市场方面：本周钢厂采购价格大幅上调，福建主流钢厂 304 最新采购

价报 13100 元/吨，环比上周涨 400 元/吨。周初钢厂采购价偏低，贸易商

前期收货成本较高，面对钢厂低价，出货意愿偏低，钢厂采购量有限；面

对窘境，周四钢厂采购价上调，贸易商交单积极，成交明显增加；经济性

方面，镍铬价格较高，废不锈钢冶炼工艺继续保持优势，由于周五钢厂有

压价操作，预计短期价格暂稳观望。200 系方面，本周传出广东钢厂高炉

转电炉消息，市场 200 系废不锈钢需要增加，加之 200 系废不锈钢保持炼

钢成本优势，本周价格上调 100 元/吨。400 系方面，本周钢厂采购价上调

100 元/吨，华东无膜新料 5220 元/吨，钢厂利润维持高位，预计短期废

400 系废料价格暂稳观望。

废不锈钢市场主流价格（元/吨）

日期 佛山 304 一级料 温州 304 一级料

2021/8/23 13100 12700
2021/8/24 13200 13100
2021/8/25 13250 13100
2021/8/26 13450 13100
2021/8/27 13400 13200
周度变化 ↑450 ↑500
涨跌幅 ↑3.45% ↑3.94%
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4.2 废不锈钢&镍铁经济性对比
4.2 废不锈钢&镍铁经济性对比

钢厂采购价下调 废不锈钢经济性增强

本周主流钢厂先涨后跌，按华南某钢厂主流采购价格 12700 元/吨，

截止 8月 20 日废不锈钢折合单镍点价格约 1309 元/镍，较镍铁价格 1415

元/镍，低 106 元/镍。废不锈钢维持经济性优势，工艺成本优势明显，考

虑目前废不锈钢市场资源偏紧且华东某大型不锈钢厂开始采购废不锈钢，

未来废不锈钢需求增幅较大，价格有一定的上调空间。

数据来源：钢联数据

4.2 废不锈钢&镍铁经济性对比

钢厂采购价上调 废不锈钢经济性优势减小

本周主流钢厂采购价格上调，按华南某钢厂主流采购价格 13100 元/

吨，截止 8 月 27 日废不锈钢折合单镍点价格约 1389 元/镍，较镍铁价格

1435 元/镍，低 46 元/镍。废不锈钢维持经济性优势，工艺成本优势明显，

但考虑目前主流钢厂正在压价，短期以稳价观望为主。

数据来源：钢联数据
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4.3 废不锈钢工艺冶炼成本

4.3 废不锈钢工艺冶炼成本分析

钢厂采购价上调，炼钢成本增加

本周钢厂采购价环比上调，按华南某钢厂主流采购价格 13100 元/吨，

以废不锈钢为主原料时，304 冷轧成本增加，涨 426 元/吨至 17929 元/吨。

不锈钢工艺炼钢成本测试

废不锈钢工艺炼钢成本测试（2021.8.27）

成
品

原料/工艺
不锈钢冷轧成本(元/吨）

本周 上周 涨跌

304

304 废不锈钢 17929 17503 ↑426
201 废不锈钢+印尼

镍铁
17552 17432 ↑120

201 201 废不锈钢 8951 8842 ↑109

430 430 废不锈钢 9250 8949 ↑301

数据来源：钢联数据
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Mysteel 力求使用准确的数据信息，客观公正地表达内容及观点，但这并

不构成对客户的直接决策建议，客户不应以此取代自己的独立判断，客户

应该十分清楚，其据此做出的任何决策与 Mysteel 及其员工无关。报告中

的信息均来源于公开资料及本公司合法获得的相关资料，Mysteel 不确定

客户收到本报告时相关信息是否已发生变更，报告中的内容和意见仅供参

考，在任何情况下，Mysteel 对客户及其员工对使用本报告及内容所引发

的任何直接或间接损失概不负责，任何形式的分享收益或者分担损失的书

面或口头承诺均为无效，Mysteel 及员工亦不为客户因使用本报告或报告

所载内容引起的任何损失承担任何责任。

版权声明

本报告版权归 Mysteel 所有，为非公开资料，仅供 Mysteel 客户使用。未

经 Mysteel 书面授权，任何人不得以任何形式传送、发布、复制、转载、

播放、展示或以其他方式使用本报告的部分或全部内容，否则均构成知识

产权的侵犯。Mysteel 保留对任何侵权行为和有悖报告原意的引用行为进

行追究的权利。
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