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Part.1 市场概述

镍：市场悲观情绪缓和 节后镍价反弹上行

下游不锈钢企业复产带来需求恢复预期，宏观方面对于利空情绪基本

消化，加之锌价大涨影响带动有色金属上涨，周内镍价整体震荡上行。

菲律宾四季度雨季到来，镍矿后续供给持续收窄。下游 300 系不锈钢

减产导致镍铁需求趋弱，但短期在成本压力下高镍铁报价坚挺。当前全球

镍库存持续低位运行。新能源企业限电影响减弱，工厂生产情况有所恢复，

硫酸镍供应压力适当缓和。目前下游主流钢厂对于高价镍原料接受度一

般，叠加宏观情绪波动，预计下周镍价震荡运行，运行区间 142000-148000

元/吨。

铬：成本上浮抬升底部支撑 钢招及复产预期引导价格回归理性

本周铬系市场弱稳运行。其中主流铬矿及低碳铬铁价格持稳，高碳铬

铁周内下调 200 元/50 基吨，降幅约为 1.82%。

自 10 月以来，铬铁各主产区生产限电情况整体略有缓解。产量回升

预期叠加周初青山铬铁招标价平盘爆出，市场挺价心态受到影响。周内小

型贸易商率先下调报价，北方市场多以等待北方不锈钢厂招标价出台。目

前上下游生产不稳定性较高，叠加全国多地电费不同幅度上调预期，生产

成本攀升下预计铬铁价格回调空间有限。受铬铁生产情况缓和带动，周内

铬矿询盘回升。但招标价低于预期，且成本上涨铁厂利润空间挤压，对当

前铬矿价格接受度下降压价意愿较浓。目前港口库存还需时间消化，铬矿

持货商面临较大的出货压力，部分贸易商 1-2 元/吨度小幅让价。当前海

运费小幅上涨，南非铬矿外盘价格暂保持稳定，而其他主流矿没有销售压

力，无意调整价格。预计短期内铬矿市场弱稳运行。
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1.1 价格预测
1.1 价格预测

下周价格预测

品种 运行趋势 预测区间 原因

镍价 震荡运行 142000-148000 目前下游主流钢厂对于高价镍原料

接受度一般，叠加宏观情绪波动，预

计下周镍价震荡运行。

镍矿 下跌 80-85 下游镍铁厂在限电以及成本高企下，
对于镍矿原料采购需求减弱，压价情
绪主导市场报价走低；镍矿山 FOB
价格松动，周内大厂成交价格传出刺
激市场看跌情绪，预计下周镍矿价格
下跌为主。

高镍
生铁

持稳 1460-1480 镍铁厂及不锈钢厂仍维持降负荷生
产为主。镍铁端成本支撑下挺价惜
售，而不锈钢厂虽然需求有所恢复，
但减产预期还在，对镍铁采购持谨慎
态度。

铬矿 弱稳运行 29-30
工厂尚有库存可以消耗，采购积极性
不高，港口库存还相对较高，预计下
周铬矿价格弱稳运行。

高碳
铬铁

弱稳运行 10300-10500

下游限产有一定缓解，供应量增加，
主流钢厂招标价格不及预期，工厂挺
价心态受损，预计下周价格弱稳运
行。

废不
锈钢

小幅上调 13600-13900

目前废不锈钢经济性良好，且市场资
源偏紧，随着部分钢厂电炉复产，需
求增加，短期价格具有一定的上调空
间。

注：镍价以沪镍主力合约为参照（元/吨）；镍矿以菲律宾 1.5%品位镍矿

为参照（美元/湿吨）；高镍生铁以江苏地区到厂含税价为参照（元/镍）；

铬矿为天津港 40-42%铬精矿现货价格为参照（元/吨度）；高碳铬铁以内

蒙地区出厂含税价为参照（元/50 基吨）；废不锈钢以温州地区 304 一级

料价格为参照（元/吨）。
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1.2 热点关注 1.2 热点关注

1. 青海省发布今冬明春有序用电方案的通知

10 月 9 日青海省由于电力供应偏紧，发布自 10 月 10 日起启动青海电

网今冬明春有序用电方案的通知，该方案包含青海有序用电工作原则、今

冬供需形势以及对各企业进行有序用电负荷指标分配。涉及高碳铬铁在产

企业 4家，该产区 9月产量为 2.45 万吨。

2. 甘肃省电力公司发布关于实施需求侧管理措施的请示

10 月 13 日甘肃省电力公司发布关于实施需求侧管理措施的请示：甘

肃电网 14 日晚高峰预计最大用电负荷 1603 万千瓦，外送电力 364 万千瓦，

常规电源中报最大可调 1680 万千瓦，晚高峰新能源预测 76 万千瓦。为保

证电网稳定运行，将采取拉闸措施。该产区高碳铬铁在产企业共 3 家，9

月产量 1.06 万吨。据 Mysteel 了解，该产区部分企业已实行错避峰生产。

3. 南非铬矿商 Tharisa 季度产量创历史新高

Tharisa 季度报告显示，2021 年 Tharisa 矿山第三季度产量达历史最

高点。其中铬精矿季度产量增长到 39.57 万吨，环比增长 4.2%，同比增长

6.7%。全年铬精矿产量增长到 151 万吨，同比增长 12.39%。且年净利润达

4790 万美金。Tharisa 计划 2022 年生产铬精矿 175 到 185 万吨之间，提高

25%的铬产量，达到 200 万吨。

4. 央行宣布境内可合法兑换人民币

缅甸中央银行 12 日发布通告宣布，即日起允许该国境内持外币结算牌

照、兑换牌照的银行和非银行货币兑换机构兑换人民币。缅甸境内持外币

结算牌照的银行、持外币兑换牌照的银行和非银行货币兑换机构即日起可

兑换人民币。相关银行和非银行货币兑换机构即日起还可兑换日元。

5. LME 周研讨会：能源转型使镍在长期中受益

10 月 11 日举行的伦敦金属交易所（LME）周研讨会上，参与者表示能

源转型从长期来看将使镍和铜价提升，电动汽车销量增加会提振需求端。

十年后，镍三分之一的需求将用在能源领域，这是 LME 主要金属的驱动力

之一。在会议上讨论的金属中，镍是能源转型中杠杆率最高的大宗商品，

可持续性发展使得价格将出现结构性上涨。
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6. 国家发展改革委印发《关于进一步深化燃煤发电上网电价市

场化改革的通知》

一是有序放开全部燃煤发电电量上网电价。燃煤发电电量原则上全部

进入电力市场，通过市场交易在“基准价+上下浮动”范围内形成上网电

价。

二是扩大市场交易电价上下浮动范围。将燃煤发电市场交易价格浮动

范围由现行的上浮不超过 10%、下浮原则上不超过 15%，扩大为上下浮动

原则上均不超过 20%，高耗能企业市场交易电价不受上浮 20%限制。

三是推动工商业用户都进入市场。有序推动尚未进入市场的工商业用

户全部进入电力市场，取消工商业目录销售电价。对暂未从电力市场直接

购电的工商业用户由电网企业代理购电。鼓励地方对小微企业和个体工商

户用电实行阶段性优惠政策。

四是保持居民、农业、公益性事业用电价格稳定。居民（含执行居民

电价的学校、社会福利机构、社区服务中心等公益性事业用户）、农业用

电由电网企业保障供应，保持现行销售电价水平不变。
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Part.2 镍市场

2.1 镍矿&镍铁

2.1.1 价格分析

2.1 镍矿&镍铁

2.1.1 价格分析

矿端 FOB 价格松动下游翘首以盼 镍铁下游需求略有恢复成交

回暖

镍矿市场：本周镍矿市场整体议价重心走低，限电影响下需求减弱，

市场报价下调明显，但实际成交仍为个例。Mysteel 低镍矿 CIF 价下跌，

中高镍矿价格暂稳。目前 Ni:0.9%低铝矿 48.5 美元/湿吨，Ni:1.4%矿 84

美元/湿吨，Ni:1.5%矿 92 美元/湿吨。

本周菲律宾受台风影响，部分矿点暂停装运，后期供给量将持续缩减。

下游工厂受能耗双控政策影响，降负荷生产后对于镍矿需求减弱，加之辅

料价格高企生产成本压力较大，镍铁厂转向矿端寻求让利。周内贸易商新

一轮 FOB 投标价格下降明显，国内某大型镍铁厂低价成交刺激市场看跌心

理，目前市场双方价格仍有一定差距，预计下周成交将陆续兑现。

镍矿海运费：本周镍矿海运价格略有松动，菲律宾三描礼士-中国连云港

镍矿海运费下调 1美元至 21-22 美元/湿吨。

数据来源：钢联数据
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镍铁价格：本周 Mysteel 高镍铁市场价格上涨，国内到厂价上调 10

元至 1460-1480 元/镍；国内出厂价上调 5 元至 1445-1465 元/镍； 印尼

铁 FOB 价上调 1美金至 194 美元/镍。

周内镍铁及不锈钢企业多根据地方日度能耗标准确定短期排产，各地

依旧维持降负荷生产状态；动力煤上涨带来的发电成本飙升，燃煤发电厂

上网电价改革后成本压力或将向冶炼厂迁移，而能耗量更大的镍铁端或将

受到较大影响。周内陆续有钢厂复产消息传来，部分钢厂入场采购高镍铁，

成交价格 1475 元/镍（到厂含税）提振供方挺价信心，限产预期加之成本

高企，看涨氛围下镍铁供方报价多在 1480 元/镍附近。目前下游 300 系不

锈钢利润可观，但仍维持降负荷生产状态情况，对高镍铁采购相对谨慎。

FENI 方面，随着钢厂复产消息传出，部分 300 系钢厂入场询盘 FENI，但

贸易商手中资源多已交付给客户，可流通资源几近于无。

镍铁成交：国庆节后下游复产消息开始传出，虽然目前依旧维持降负

荷生产状态，但下游采购需求有所恢复，周内部分 300 系钢厂入场采购高

镍铁，价格略有上调。

数据来源：钢联数据

镍铁周度成交情况（元/镍）

高镍铁市场成交价

序号 买-卖 时间 价格属性 采购成交价 货源 成交量

1
华北某一体化钢厂-

贸易商
2021/10/09 到厂含税 1460 中国 数千吨

2 华北某钢厂-贸易商 2021/10/12 到厂含税 1475 中国 数千吨



Mysteel Stainless Steel Raw Material Market 上海钢联不锈钢事业部

10

2.1.2 成本利润分析

数据来源：钢联数据

2.1.2 镍铁利润

镍铁价格延续上涨态势 RKEF 工艺镍铁厂即期利润扩大

本周高镍铁主流成交价上调 45 元/镍至 1350-1380 元/镍，1.5%镍矿

CIF 价格暂稳至 78 美元/湿吨，国内 RKEF 工艺镍铁厂即期盈利空间扩大，

最低盈利 90.4 元/镍，最低利润率 7.28%。

2.1.3 镍铁利润

镍铁价格延续上涨态势 RKEF 工艺镍铁厂即期利润扩大

本周高镍铁主流成交价上调 45 元/镍至 1350-1380 元/镍，1.5%镍矿

CIF 价格暂稳至 78 美元/湿吨，国内 RKEF 工艺镍铁厂即期盈利空间扩大，

最低盈利 90.4 元/镍，最低利润率 7.28%。

2.1.2 成本利润分析

辅料价格高位 RKEF 工艺镍铁厂即期成本继续走高

国庆期间高镍铁价格上调至暂稳至 1460-1480 元/镍，1.5%镍矿 CIF

价格维持 92 美元/湿吨高位，但因辅料价格高企，国内 RKEF 工艺镍铁厂

即期成本继续走高，周内最高成本在 1428.6 元/镍，最低盈利 14.4 元/

镍，最低利润率 1.01%。

镍矿&镍铁市场主流价格

日期

中镍矿：Ni1.5%，

Fe15-25%

（美元/湿吨）

高镍生铁：8-15%

（元/镍）

CIF 到厂含税

2021/10/11 92 1460
2021/10/12 92 1460
2021/10/13 92 1475
2021/10/14 92 1475
2021/10/15 92 1475
周度变化 - ↑15
涨跌幅 - ↑1.03%

数据来源：钢联数据
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2.1.3 港口库存分析

中国 13 港港口镍矿库存统计（万湿吨）

港口 菲律宾 印尼 其他 2021/10/15 2021/10/8 增减

天津港 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -
连云港 190.00 0.00 10.00 200.00 180.00 ↑20.00
鲅鱼圈 47.91 0.00 0.00 47.91 34.90 ↑13.01
日照港 3.00 0.00 0.00 3.00 3.00 -
岚山港 99.00 0.00 6.00 105.00 98.00 ↑7.00
岚桥港 43.00 0.00 0.00 43.00 48.00 ↓5.00
铁山港 185.00 0.00 0.00 185.00 190.30 ↓5.30
防城港 20.53 0.00 0.00 20.53 18.64 ↑1.89
京唐港 55.00 0.00 0.00 55.00 53.00 ↑2.00
曹妃甸 29.00 0.00 3.00 32.00 35.00 ↓3.00
盘锦港 5.38 0.00 0.00 5.38 5.38 -
锦州港 46.00 0.00 0.00 46.00 48.00 ↓2.00
福建港口 183.70 0.00 4.30 188.00 178.65 ↑9.35
总计 907.52 0.00 23.30 930.82 892.87 ↑37.95

数据来源：钢联数据

2.1.3 港口库存分析

下游限电消耗减少 港口镍矿库存继续增加

截至 2021 年 10 月 15 日，Mysteel 调研统计中国 13 港港口镍矿库存

总量为 930.82 万湿吨，较上周增加 37.95 万湿吨，增幅 4.25%。其中菲律

宾镍矿为 907.52 万湿吨，较上周增加 36.25 万湿吨，增幅 4.16%；中高镍

矿为 732.18 万湿吨，较上周增加 22.59 万湿吨，增幅 3.18%。

数据来源：钢联数据
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2.1.4 下周预测

2.1.4 下周预测

镍矿价格下跌

供应：受下游需求走弱影响，矿山远期船让利成交，菲律宾矿山 FOB

价格大幅下跌，海运市场价格小幅回落，贸易商报价下跌，部分贸易商暂

停报价。

需求：下游镍铁厂持续降负荷生产，镍矿采购需求下降；加之原辅料

价格高涨，成本压力下向矿端寻求让利，市场议价重心下降，预计下周将

有集中成交兑现。

镍铁价格持稳

供应：各地限产情况不确定性较强，多数工厂依然维持降负荷生产，

但限电仍以耗能更高的镍铁产线为主，各地电价预期上涨，成本上升预期

下镍铁厂报价维持在 1480 元/镍附近。

需求：部分钢厂虽然复产，但各地区仍以限制开工时间等手段降负荷

生产为主，故虽然下游利润可观且需求有所恢复，300 系钢厂仍维持谨慎

心态。
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2.2 精炼镍

2.2.1 价格分析

2.2 精炼镍

2.2.1 价格分析

镍价上涨现货成交不佳 进口到货市场供大于求

价格方面：本周金川镍对沪镍 2111 主流升贴水报价 1500~1600 元/吨，

最新报价较上周下跌 1000 元/吨；金川镍上海地区出厂价实时折算沪盘升

贴水区间 1480~1640 元/吨，最新报价较上周上涨 260 元/吨。俄镍对沪镍

2111 主流升贴水报价 600~1000 元/吨，最新报价较上周下跌 800 元/吨。

镍豆对沪镍2111主流升贴水报价400~500元/吨，最新报价较上周下跌800

元/吨。日本住友对沪镍 2111 主流升贴水报价 1500~1600 元/吨，最新报

价较上周下跌100元/吨。挪威大板对沪镍2111主流升贴水报价1500~1600

元/吨，最新报价较上周下跌 100 元/吨。

精炼镍现货升贴水（元/吨）

日期 金川 俄镍 镍豆 住友 挪威

2021/10/11 1800 1300 900 1600 1600

2021/10/12 1600 1100 700 1600 1600

2021/10/13 1600 1000 500 1600 1600

2021/10/14 1600 800 400 1600 1600

2021/10/15 1500 600 400 1500 1500

周度变化 ↓1000 ↓800 ↓800 ↓100 ↓100

涨跌幅 ↓40.00% ↓57.14% ↓66.67% ↓6.25% ↓6.25%

数据来源：钢联数据
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数据来源：钢联数据

市场方面：本周伊始，由于下游企业节前备货尚有剩余库存，市场交

投情绪略显低迷，仅部分钢厂开始新一轮原料采购。另一方面，因近期可

观的进口利润，大量镍板镍豆被进口至国内，周内大量集中到货，市场供

应充裕。供大于求之下，现货升贴水“一落千丈”，除博峰、住友、挪威

目前现货较少外，金川镍周内跌幅 40%，俄镍及镍豆的升水跌幅更是在 60%

上下。

至本周四，因海外锌生产商减产而大幅飙升的锌价带动包括镍在内各

有色品种价格一同大涨，叠加美国 9 月非农数据不佳等宏观利多因素，后

半周高涨的镍价下，市场成交氛围更趋清冷。
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2.2.2

2.2.2 库存分析

2.2.2 库存分析

国内库存

本周国内精炼镍总库存增加 2502 吨至 21662 吨，涨幅 13.06%；其中

仓单库存增加 1608 吨至 5281 吨；国内现货库存减少 6吨至 11181 吨，其

中镍板增加 216 吨，镍豆减少 222 吨；保税区库存增加 900 吨至 5200 吨。

本周是自今年三月初以来最大幅度的周度垒库。原因其一在于下游尚

有部分节前库存剩余，叠加镍价攀升，市场消费较为低迷；其二在于周内

有大量进口到货，据不完全统计，约有 4000 余吨镍板及镍豆进口入库。

据悉至月底前仍有数量可观的进口货物将陆续到货。

数据来源：钢联数据
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国内精炼镍库存统计（吨）

日期 仓单库存
现货库存 保税区库存

总库存
口径外
库存现货镍板 现货镍豆 保税区镍板 保税区镍豆

2021/9/17 6286 5496 4072 3700 600 20154 850

2021/9/24 4642 6849 4632 3700 600 20423 910

2021/9/30 3728 5834 4097 3700 600 17959 930

2021/10/8 3673 6653 4534 3700 600 19160 930

2021/10/15 5281 6869 4312 4600 600 21662 1010

周环比 ↑1608 ↑216 ↓222 ↑900 0 ↑2502 ↑80

涨跌幅 43.78% 3.25% 4.90% 24.32% - 13.06% 8.60%

数据来源：钢联数据

中国分地区（不含保税区）精炼镍库存统计（吨）

日期 上海 江苏 浙江 山东 广东 天津 辽宁 河南 川渝 总计

2021/9/17 14072 919 42 100 321 200 300 90 160 16204

2021/9/24 14279 937 42 100 365 250 280 100 180 16533

2021/9/30 12160 986 36 100 277 280 300 100 150 14389

2021/10/8 13597 986 36 100 241 280 300 100 150 15790

2021/10/15 15382 869 36 120 175 270 320 100 200 17472

周环比 ↑1785 ↓117 0 ↑20 ↓66 ↓10 ↑20 0 ↑50 ↑1682

涨跌幅 13.13% 11.87% - 20.00% 27.39% 3.57% 6.67% - 33.33% 10.65%

数据来源：钢联数据
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数据来源：钢联数据

全球库存

全球显性库存连续 27 周降库，但因中国垒库，去库速度有所放缓，

本周去库 888 吨，降幅 0.53%。LME 目前库存 167684 吨，其中镍板 25830

吨，镍豆及镍珠 120192 吨；周内去库 888 吨，降幅 0.53%，其中主要去库

来自马来西亚和新加坡仓库，亚洲仓库镍板已所剩无多，欧洲鹿特丹有所

垒库。

全球显性库存统计（吨）

日期 国内社会库存 LME 镍库存 全球显性库存

2021/9/17 20154 171714 191868

2021/9/24 20423 164034 184457

2021/9/30 17959 157062 175021

2021/10/8 19160 149412 168572

2021/10/15 21662 146022 167684

周环比 ↑2502 ↓3390 ↓888

涨跌幅 13.06% 2.27% 0.53%

数据来源：钢联数据
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2.2.3 进口盈亏分析

2.2.3 进口盈亏分析

2.2.3 进口盈亏分析

本周国内消费低迷，升贴水不断下滑，沪伦比稍有下降，目前为 7.53，

进口盈利有所收窄，但窗口仍旧开启。俄镍现货提单进口盈亏+1151~+2334

元/吨，镍豆现货提单进口盈亏+1685~+2522 元/吨。国内市场需求下降，

而 LME 继续降库，海外镍板难寻，俄镍、挪威镍美元升贴水都已在 400 美

元/吨以上。贸易商考虑到资金成本以及船期的不确定，已开始对进口贸

易态度有所谨慎。

美金升贴水（美元/吨）

日期 镍板仓单 镍板提单 镍豆仓单 镍豆提单 免税镍豆

2021/10/11 375 360 300 280 350
2021/10/12 375 360 300 280 350
2021/10/13 375 360 320 300 380
2021/10/14 410 400 320 300 400
2021/10/15 410 400 320 300 400

数据来源：钢联数据

精炼镍进口盈亏参考（元/吨）

日期 镍板仓单 镍板提单 镍豆仓单 镍豆提单 免税镍豆

2021/10/11 2224.05 2334.24 2375.00 2521.92 3439.81
2021/10/12 1975.56 2086.09 2128.21 2275.59 3180.27
2021/10/13 1942.64 2053.11 1847.70 1995.00 2819.42
2021/10/14 1366.46 1439.87 1627.13 1773.94 2466.41
2021/10/15 1077.68 1151.03 1537.85 1684.56 2402.90

数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数据
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2.2.4 原料经济性对比2.2.4 原料经济性对比

本周 FENI 折算金属均价较上周上涨 3144 元/吨，至 143874 元/吨；

纯镍均价较上周上涨 1104 元/吨，至 144965 元/吨；FENI 对纯镍平均贴水

较上周收窄 2040 元/吨，FENI 对纯镍平均贴水 1091 元/吨。目前 FENI 经

济性优于纯镍，不锈钢企业优先选择 FENI 作为增镍剂，但目前 FENI 供应

紧缺，纯镍仍有一定的需求。

数据来源：钢联数据
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Part 3. 铬市场
3.1 铬矿

3.1.1 价格分析

主流品位铬矿现货价格（元/吨度）

数据来源：钢联数据

日期
南非 40-42%精

粉
南非 36-38%块

矿
土耳其46-48%

精粉
土耳其 40-42%

块矿
津巴布韦
48-50%精粉

2021/10/11 29.5 44 50 61 44

2021/10/12 29.5 44 50 61 43

2021/10/13 29.5 44 50 61 43

2021/10/14 29.5 44 50 61 43

2021/10/15 29.5 44 50 61 43

周变化 - - - - -1.0

涨跌幅 - - - - -2.3%

3.1 铬矿

3.1.1 价格分析

本周铬矿现货价格呈现弱稳运行态势。国庆节后，并没有多少工厂出

来采购，周初下游主流钢厂招标价还未出台，工厂观望心态浓厚，铬矿询

盘较少，铬矿现货市场较为冷清，周中招标价出台后，大幅低于工厂预期，

加上电费上调，生产成本大幅上移，工厂对铬矿现货价格的接受度下降，

压价意愿较强。当前北方南非精粉成交价格集中在 28.5-29.5元/吨，较上

周略有走跌，土耳其矿和津巴矿等高品精矿价格也出现 1元/吨度左右的松

动。因内蒙地区限电缓解，铬矿需求有一定回升，港口铬矿库存继续呈小

幅去库态势。预计下周铬矿现货市场弱稳运行。
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主流品位铬矿外盘价格（美元/吨）

日期
南非 40-42%精

粉
南非 36-38%块

矿
土耳其 46-48%

精粉
土耳其 40-42%

块矿
津巴布韦
48-50%精粉

2021/10/11 162.5 192.5 320 312.5 312.5

2021/10/12 162.5 192.5 320 312.5 292.5

2021/10/13 162.5 192.5 320 312.5 292.5

2021/10/14 162.5 192.5 320 312.5 292.5

2021/10/15 162.5 192.5 320 312.5 292.5

周变化 - - - - -20.0

涨幅 - - - - -6.4%

数据来源：钢联数据

本周铬矿外盘价格平稳运行。新一轮外盘价格正在磋商中，因下游钢

招价格大幅下调，工厂心态受损，加上内蒙古地区铁合金冶炼电价即将大

幅上调，成本上移，工厂对当前的铬矿价格接受度较低，对期货矿的采购

并不积极，较高的港口铬矿库存和正常的到货量，也给期货矿价格带来不

少压力，虽然海运成本小幅增加，带来一定支撑，但短期内难以改变期货

矿的弱势局面，其他主流矿因港口库存和到货量相对较少，外盘价格整体

上仍保持稳定。在下游铬矿需求没有明显改善前，预计铬矿外盘价格弱稳

运行。

数据来源：钢联数据
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3.1.2 港口库存分析

数据来源：钢联数据

3.1.2 港口库存分析

本周国内港口铬矿库存小幅回落。天津港入库 12 万吨左右，出库约

19万吨，北方铬矿库存下降约 7万吨，当前内蒙地区电力缺口缩小，生产

逐渐恢复，铬矿需求有小幅回升，北方铬矿库存保持小幅去库态势。南方

港口铬矿库存小幅上升至 82.9万吨，因工厂尚有一定库存，还需时间消化，

后续南方铬矿库存因到货减少会有一定回落。

截至 10月 15日，Mysteel调研统计，新口径铬矿港口总库存为 358.2
万吨，环比上周下降 2.3 万吨。其中天津港库存为 220.0万吨，较上周增

加 3.8万吨。旧口径铬矿港口总库存为 375.8万吨，环比上周下降 6.5万吨。

其中天津港库存 241.1万吨，较上周下降 6.3万吨。

港口铬矿库存（万吨）

日期 2021/10/8 2021/10/15 库存变化 涨幅

天津 247.4 241.1 -6.3 -2.5%

连云港 15.2 13.7 -1.5 -9.9%

防城/钦州 80.5 82.9 2.4 3.0%

湛江 1.3 1.3 - -

上海/太仓 4.9 5.0 0.1 2.0%

重庆 28.5 27.5 -1.0 -3.5%

河北 3.5 3.3 -0.2 -5.7%

其他 1.0 1.0 - -

总计 382.3 375.8 -6.5 -1.7%
数据来源：钢联数据
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3.2 铬铁

3.2.1 价格分析

数据来源：钢联数据

高碳铬铁市场价格（元/50基吨 美元/磅铬）

数据来源：钢联数据

备注：高碳铬铁价格为自然块现金含税出厂价

日期
内蒙

FeCrC1000
广西

FeCrC1000
四川

FeCrC1000

南非 CIF
Cr50%
Si2%

印度 CIF
Cr62%
Si3%

哈萨克 CIF
Cr70%
Si0.5%

2021/10/11 11000 11100 10900 1.3 1.27 1.55
2021/10/12 11000 11100 10900 1.3 1.27 1.55
2021/10/13 11000 11100 10900 1.3 1.27 1.55
2021/10/14 10800 11000 10900 1.3 1.27 1.55
2021/10/15 10800 11000 10900 1.3 1.27 1.55
周变化 -200 -100 -100 - - -
涨跌幅 -1.82% -0.90% -0.91% - - -

3.2 铬铁

3.2.1 价格分析

高碳铬铁

本周高碳铬铁现货价格弱稳运行，小幅下调 200-300 元/50 基吨。自

10 月以来，铬铁各主产区生产限电情况整体略有缓解。目前湖南地区现已

恢复正常生产；内蒙古、贵州、广西以及江苏地区限电力度有所缓和；山

西、青海、甘肃地区仍错避峰生产。产量回升预期叠加周初青山铬铁招标

价平盘爆出，市场挺价心态受到影响。周内小型贸易商率先下调报价，北

方市场多以等待北方不锈钢厂招标价出台。下游不锈钢厂需求情况恢复有

限，周内江苏地区不锈钢厂依旧限电生产，广西地区恢复生产，福建地区

仍执行减停产。目前上下游生产不稳定性较高，叠加全国多地电费不同幅

度上调预期，生产成本攀升下预计铬铁价格回调空间有限。
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低微碳铬铁市场价格（元/60基吨）

数据来源：钢联数据

备注：低碳铬铁价格为加工块承兑到厂价

日期
内蒙

FeCrC25
内蒙

FeCrC10
内蒙
FeCrC6

浙江
FeCrC25

浙江
FeCrC10

浙江
FeCrC6

2021/10/11 24000 24500 25000 24300 24800 25300

2021/10/12 24000 24500 25000 24300 24800 25300

2021/10/13 24000 24500 25000 24300 24800 25300

2021/10/14 24000 24500 25000 24300 24800 25300

2021/10/15 24000 24500 25000 24300 24800 25300

周变化 - - - - - -

涨跌幅 - - - - - -

低微碳铬铁价格

本周低微碳铬铁市场报价暂稳。全国主产区内蒙古、四川地区限电情

况小幅缓解，全国产量较 9月有所恢复。市场报价止涨企稳。当前部分冶

炼厂忙于交付 9月钢厂订单，周内以交单为主市场可流通货源依旧有限。

且电费及原材料上涨抬升冶炼成本，目前硅碳价格上涨至 18000-19000元
不等。周内大型特钢厂陆续出台招标价奠定当前价位，预计下周低微碳价

格将弱稳运行。

数据来源：钢联数据
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3.2.2 高碳铬铁成本&利润

3.2.2 高碳铬铁成本&利润

本周截至 10月 15日，以主产区内蒙古为代表的高碳铬铁平均冶炼成

本为 8706元/50基吨左右（出厂含税），南方高碳铬铁平均冶炼成本为 8493
元/50基吨左右（出厂含税），环比上周上浮明显。

本周高碳铬铁现货价格环比下调 200元/50基吨至 10800元/50基吨，

目前成本端铬矿、运费和电价情况较上周暂无明显变化，焦炭价格持续上

涨，全国各地目前电价增加趋势已定，下周多以关注电价增加幅度。随着

高碳铬铁现货价格下调，成本上浮，利润空间受到挤压。

注：高碳铬铁生产成本中资金成本方面因每家工厂运行情况不同，暂

不计入资金成本。与市场实际成本存在一定的差异，仅供市场参考。

数据来源：钢联数据
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3.3 汇率

主要国家汇率变化

数据来源：钢联数据

货币 2021/10/08 2021/10/15 涨跌幅

美元兑人民币 6.4488 6.4367 0.19%

美元兑南非兰特 14.9810 14.7700 1.41%

美元兑土耳其里拉 8.9236 9.1889 -2.97%

美元兑印度卢比 75.0350 74.9830 0.07%

美元兑哈萨克斯坦坚戈 425.1300 425.5800 -0.11%

美元兑欧元 0.8657 0.8611 0.53%

美元兑菲律宾比索 50.5700 50.6400 -0.14%

美元兑印度尼西亚盾 14228.0000 14115.0000 0.79%

美元指数 94.3035 93.9234 -0.40%

3.3 汇率

随着劳动力和原材料短缺继续推高供应链短缺，美国 9月通胀加速攀

升。美国劳工部周三发布的数据显示，美国 9月消费者价格指数（CPI）
环比上涨 0.4%，高于前值和预期的 0.3%。同比来看，9 月未经调整 CPI
上涨 5.4%，较 8月的 5.3%小幅回升，但与 6、7月时持平，为 2008年以

来最高水平，CPI达 13年来高位。

一直以来，美联储官员坚称通胀仅是“暂时的”，并将其主要归因于

供应链和需求问题。但几个月过去，通胀不仅没有消退的痕迹，反而愈演

愈烈。随着通胀持续上涨，美联储加息可能将比预期更早来到。在货币政

策制定损失函数中，短期看，物价上涨对居民的影响更加直接，目前美国

消费增长逐渐疲软，将驱动政策制定者对物价作出更加直接的反应。

国际货币基金组织在 12日发布的《世界经济展望报告》中也警告说，

全球通胀上行风险加剧，通胀前景存在巨大不确定性。如果通胀持续居高

不下，美联储与其他央行有必要准备应急计划，提前提高利率以控制价格

上涨。
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Part.4 废不锈钢市场

4.1 市场价格

数据来源：钢联数据

4.1 价格分析

钢厂调价频繁 市场价格涨跌互现

价格方面：本周天津市场 304 一级料 13700 元/吨，涨 200 元/吨；温

州市场 304 一级料报 13700 元/吨，涨 100 元/吨；佛山市场 304 一级料报

13800 元/吨，跌 100 元/吨；佛山 201 新料价格 6200 元/吨，涨 100 元/

吨。

市场方面：本周废不锈钢价格涨跌互现，广东 304 废不锈钢价格下调

100 元/吨，华东、华北上调 100 元/吨。本周主流钢厂采购价先涨后跌，

目前最新钢水采购价为 13500 元/吨，需求增加，大型基地采购积极，叠

加目前市场资源较为紧缺，外省到货量有限，本周华东废不锈钢价格上调，

广东地区周内废不锈钢价格高位回调，贸易商忙于交付前期高价订单，市

场成交有限减少。经济性方面，镍铁价格较高，而废不锈钢与铬铁价格下

调，本周废不锈钢继续保持经济性优势，预计短期价格仍有一定上调空间。

200 系方面，市场资源较少，钢厂采购需求增加，本周福建主流钢厂采购

价上调 300 元/吨，广西主流采购价报 6100-6200 元/吨，短期价格暂稳。

废不锈钢市场主流价格（元/吨）

日期 佛山 304 一级料 温州 304 一级料

2021/10/11 14100 13600
2021/10/12 14050 13900
2021/10/13 13750 13800
2021/10/14 13750 13700
2021/10/15 13800 13700
周度变化 100 100
涨跌幅 0.7% 0.7%
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4.2 废不锈钢&镍铁经济性对比
4.2 废不锈钢&镍铁经济性对比

钢厂采购价先涨后跌 废不锈钢经济性优势减小

本周钢厂采购价格先涨后跌，按华南地区主流钢厂采购价 13500 元/

吨，截止 10 月 15 日废不锈钢折合单镍点价格约 1437 元/镍，较镍铁主流

采购价 1475 元/镍，低 38 元/镍，废不锈钢经济性优势减小。

数据来源：钢联数据
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4.3 废不锈钢工艺冶炼成艺冶炼成本

4.3 废不锈钢工艺冶炼成本分析

电炉炼钢成本大幅增加

本周钢厂采购价格先涨后跌，整体上调 500 元/吨，按华南地区主流

钢厂采购价格 13500 元/吨，电炉炼钢工艺以废不锈钢为主原料，304 冷轧

成本大幅增加，涨 536 元/吨至 18403 元/吨。

不锈钢电炉炼钢成本测试

不锈钢电炉炼钢成本测试（2021.10.15）

成 品 原料
不锈钢冷轧成本(元/吨）

本周 上周 涨跌

304 304 废不锈钢 18403 17867 536

201 201 废不锈钢 10446 10131 315

430 430 废不锈钢 9248 9129 119

数据来源：钢联数据
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Mysteel 力求使用准确的数据信息，客观公正地表达内容及观点，但这并

不构成对客户的直接决策建议，客户不应以此取代自己的独立判断，客户

应该十分清楚，其据此做出的任何决策与 Mysteel 及其员工无关。报告中

的信息均来源于公开资料及本公司合法获得的相关资料，Mysteel 不确定

客户收到本报告时相关信息是否已发生变更，报告中的内容和意见仅供参

考，在任何情况下，Mysteel 对客户及其员工对使用本报告及内容所引发

的任何直接或间接损失概不负责，任何形式的分享收益或者分担损失的书

面或口头承诺均为无效，Mysteel 及员工亦不为客户因使用本报告或报告

所载内容引起的任何损失承担任何责任。

版权声明

本报告版权归 Mysteel 所有，为非公开资料，仅供 Mysteel 客户使用。未

经 Mysteel 书面授权，任何人不得以任何形式传送、发布、复制、转载、

播放、展示或以其他方式使用本报告的部分或全部内容，否则均构成知识

产权的侵犯。Mysteel 保留对任何侵权行为和有悖报告原意的引用行为进

行追究的权利。
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