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--黑色系走弱扰动 马口铁现货市场震荡回调

一、国外产业动态

 据 Mysteel 了解，美国复活节假期刚刚结束，钢材价格迎来小幅度上涨，目前中西部地

区热卷价格在 1460 美元/吨（约合 9530 元/吨）左右，商家看涨情绪依然不减。从美国

钢协公布的数据来看，上周的粗钢产能利用率为 77.9%，周度产量在 152.6 万短吨，基

本恢复到了疫情前的生产水平。据 Msyteel 调研，当前多数商家表示目前美国钢材价格

仍有上涨空间，主要原因在于美国疫苗的接种正在大规模普及，防疫限制措施基本被取

消，在政府强大的经济刺激下，美国钢材消费预计继续扩张。

 据 Mysteel 调研，目前由于出口退税仍然未出台相关确认政策，本周大部分钢厂及贸易

商依然处于封盘不报价状态，静待政策落地。近期内贸市场受唐山限产等因素影响，市

场成交价格节节攀升，上周周内更是履创新高，虽然海外也有跟涨的情况，但涨速远不

如中国，价差逐步缩小，短期内国内贸易商及钢厂出口订单或将继续缩减。

 《世界经济展望》报告指出，全球经济复苏正在加速。报告预计，2021 年和 2022 年，

全球经济增长预计将分别达到 6%和 4.4%，高于此前该组织的预期值。美国经济增长将

超过其他发达国家。在新兴市场和发展中经济体，中国在 2020 年已经恢复到疫情之前

的 GDP 水平，然而，许多其他国家将一直到 2023 年才能恢复这一水平。与疫情前相比，

不同的经济复苏途径可能会在发展中国家和其他国家之间造成更大的生活水平差距。2

020-2022 年新兴市场和发展中经济体（不包括中国）累计人均收入损失与疫情前预测

相比将减少 20%，而发达经济体损失预计将相对较小，为 11%。报告警告说，这种情况

削弱了减贫的成果。

二、国内宏观动态

 4 月 8 日，国务院金融稳定发展委员会召开第五十次会议。会议强调，要保持宏观金融

政策的连续性、稳定性和可持续性，执行好稳健的货币政策。就业是最大的民生，宏观

政策的首要目标是保就业和保市场主体。要保持物价基本稳定，特别是关注大宗商品价

格走势。

 上海要在“十四五”时期实现国际贸易中心能级跃升，建设亚太供应链管理中心，包括

打造具有亚太影响力的大宗商品市场，加强市场监管配套制度建设，在钢铁、有色等领

域推动交易规则创新，提升大宗商品国际资源配置能力，打造大宗商品“中国价格”。

https://www.mysteel.com/
http://rezha.mysteel.com/
http://baike.sososteel.com/doc/view/63213.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/72579.html
https://www.mysteel.com/
https://www.mysteel.com/
http://baike.sososteel.com/doc/view/67002.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69401.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/36424.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/39299.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/39299.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/36575.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/36575.html


 近日，多家上市钢企发布了一季度业绩预告：南钢股份预计一季度实现归母净利润 9

亿元至 9.3 亿元，同比增长 95.11%至 101.61%。沙钢股份预计一季度实现归母净利润同

比增长 83.16%至 174.74%。鞍钢股份预计一季度实现归母净利润同比增长约 362%。中

钢国际一季度实现净利润 1.23 亿元，同比增长 1290.85%。重庆钢铁一季度归属于上市

公司股东净利润预计同比增加约 25880.66%。

 美联储会议纪要再一次强调了继续维持超宽松货币政策的立场。接下来可能仍需一段时

间才能看到 FOMC 的最大就业和价格稳定目标取得实质性进展，现有的资产购买计划也

将至少维持到那个时候。

三、下游行业动态

 1 月 31 日，奥瑞金科技股份有限公司发布公告称，2020 年预计实现营业总收入 105.57

亿元，同比上升 12.68%；归属于上市公司股东的净利润为 7.03 亿元，同比上升 2.96%。

奥瑞金在公告中称，2020 年，实现营业利润 11.26 亿元，同比上升 7.44%；利润总额

11.39 亿元，同比上升 8.5%。对于业绩的增长，奥瑞金称，2020 年，面对新型冠状病

毒疫情的不利影响，公司协同上下游供应商、客户，积极有序组织复工复产，聚焦主业，

坚持产品和技术创新，持续优化产品结构，开展降本增效、精益生产等工作，实现持续、

稳定发展。营业收入、营业利润、利润总额、归属于上市公司股东的净利润等主要指标

同比上升。

 根据中国包装联合会数据，2019 年包装行业总产值 2.22 万亿，同比增长 1.5%；其中塑

料包装的产值占比最高，达到 43.0%，纸包装产值占比 29.0%，金属包装占比 11.7%，

玻璃包装产值最少，占比 6.1%。

四、钢厂、设备生产企业动态

 首钢股份披露的 2020 年业绩快报显示，公司 2020 年实现营业总收入约 800 亿元，同比

增长 16.24%；净利润为 17.99 亿元，同比增长 51.72%。公司预计今年一季度净利润为

10 亿元-11 亿元，同比增长 406%-457%。“这主要得益于公司汽车板、电工钢、镀锡板

等高附加值产品的成功。”陈益告诉记者。以电工钢为例，公司电工钢产线 2010 年正

式投产，截至 2020 年底，累计有 7 个首发产品，无取向电工钢形成 4 大系列 107 个牌

号的产品体系。首钢股份是全球掌握低温高磁感取向电工钢工艺技术的四家钢企之一，

公司电工钢产品在 500 多台 500kV 及以上超、特高压变压器上应用。陈益表示，公司电

工钢产品实现了家电领域美的、格力、松下等高端客户全覆盖，成为大众 MEB 平台的主

要供应商，具备向日、欧、美等新能源车型全系列产品供货的能力。其公司的镀锡板实

现国内高端客户全覆盖及部分进口材料替代，产品突破 0.11mm 极限规格，具备 5G 超薄

规格电子产品用钢供货能力。



五、国内价格走势

1. 各大民营钢厂镀锡板/基板价格情况

日期
金泰 友富 富仁 鑫丰 天利 瑞丰

马口铁 基板

4-5 8300 8200 8350 8300 6840 6100

4-6 8300 8200 8350 8300 6840 6100

4-7 8300 8200 8350 8300 6840 6100

4-8 8300 8200 8350 8300 6840 6100

4-9 8300 8200 8450 8300 6810 6100

周环比 0 0 100 0 -30 0

表 1 各大民营钢厂镀锡板/基板价格情况 数据来源：钢联数据

本周市场来看，各大民营钢厂价格整体以盘整回调为主。从情绪面来看，由于钢厂方面

原料短缺导致成本不断上升，给与较大的挺价信心，对于后市行情以稳中上扬为主。

2. 主要市场热轧原料价格情况

日期 广州 上海 天津

4-5 5660 5680 5690

4-6 5660 5680 5690

4-7 5600 5670 5680

4-8 5600 5670 5660

4-9 5580 5620 5650

周环比 -80 -60 -40

表 2 主要市场热轧原料价格情况 数据来源：钢联数据

与上周不同，期货市场整体呈弱势回调变化，受期货变化及需求端影响，本周以来，热

轧现货市场价格整体偏弱运行，跌幅最多的为广州市场，下调 80 元/吨。

3. 主要市场镀锡现货价格走势



图 1 主要市场镀锡现货价格情况 数据来源：钢联数据

本周镀锡主流大钢厂现货价格表现维稳。一方面，期货原料市场本周高位弱稳运行，市场

出货意愿偏强，出现低位成交，另一方面，主流成交情况大大改善，现货报价以稳中上行为

主。

4. 人民币——美元汇率变化情况

图 2 人民币——美元汇率变化情况 数据来源：钢联数据

从人民币对于美元的汇率来看，我国经济稳步增长，进入 4 月后，汇率受国际市场影响

价格变化较大，本周来看，人民币较上期平稳。



5. 日本市场镀锡板出口价格 FOB价格变化

图 3 日本市场镀锡板出口价格 FOB 价格变化 数据来源：钢联数据

整体来看，日本镀锡板出口价格保持较上周同期水平，对于出口市场方面，据了解，日

本出口成本不断上升，促使 FOB 价格稳居高位。

六、下周市场预测：

生产端：钢厂调价方面，本周多企调价均呈现偏稳，个别企业持续上调；生产情况看，

本周部分企业开工开始低负荷生产，受短期原料供应影响，部分合资企业已经进入检修，另

外 HGHB 原料得到补充，近期维持正常正常生产，陆续接单中；订货方面，周内高位成交仍

不理想，下游多按需采购，且多在市场采购现货为主。流通端： 据局部区域贸易商反馈，

周内期货震荡下行，钢价有所下滑，受下游接单情绪较弱影响，部分贸易商开始低价出货兑

现。下游端： 由于价格偏高压力，下游制罐行业接单较为谨慎，多市场采购为主，钢厂前

期订单交货较慢，生产积极性偏低，且资金相对紧张。综合来看，预计下周国内马口铁现货

有震荡回调可能。


