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我的有色钛月报

受欧债危机、中国经济发展放缓及贷款压力大，高税负等因素影响，钛

材市场内外交困 中国钛材出口受欧债危机影响较大。国际上，欧债

危机一波未平一波又起，欧美经济状况不佳导致我国出口市场需求趋于

萎缩。

我国海洋装备制造业步入“黄金时代” 目前，我国海洋工程装备

产业发展较快，相关产品在国际市场的占有率不断增加，行业领军企业

已掌握相关高新技术。

高强度钛合金紧固件卖出“奥迪价” 钛系产品现在出现了两极分化

的态势，钛板棒管材的无人问津，紧固件的如此火爆，使钛市陷入极不

平衡的境地。扩大内需，稳定外需，促进经济平稳较快发展，下游需求

的刺激是解决钛材窘困境地的有效办法。

全国工业利润连续三月负增长 国企利润连续下滑 前四月全国规模

以上工业企业利润同比下降 1．6%。国家统计局近日数据显示，今年 1

至 4月份，全国规模以上工业企业实现利润 14525 亿元，同比下降 1.6%。

中国金属库存堆积如山 经济前景不容乐观 近期，作为全球最大的工

业金属进口国的中国出现了金属库存暴涨的情况。业内人士认为中国经

济前景不容乐观。

韩国将大力开发海洋设备产业 应对中国造船业崛起 据韩国《东亚日

报》报道称，近期中国快速追赶韩国国内造船业，韩国的造船企业立足

之地日益缩小。作为应对措施，韩国政府决定将“海洋设备开发与生产”

视为重点课题，大大加强相关扶持政策。

欧洲经济整体濒临衰退边缘 欧洲经济正面临陷入债务危机和经济

滑坡恶性循环的巨大风险。分析人士认为，解决债务危机对欧洲经济恢

复增长至关重要，但危机应对措施已对经济增长造成负面影响。

http://baike.sososteel.com/doc/view/69397.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/43798.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/67017.html
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一、市场热点解析

（一）久立特材核电站用焊接钛管成功应用于核电站

5月 29日，久立特材发布公告称，日前，该公司与中国中原对外工程有限公司、上海

电气电站设备有限公司等相关业主及核电站凝汽器制造商的共同合作下，经过一年多的努

力，其生产的核电站凝汽器用焊接钛管（以下简称核电站用焊接钛管）顺利通过了中国中原

对外工程有限公司、上海电气电站设备有限公司的质保评审和模拟件生产，该产品在国内首

次投产并应用于核电站。

据我的有色网了解，凝汽器是核电站常规岛的核心部件，核电站用焊接钛管是该设备的

关键材料，该材料长期依赖于进口。久立特材生产的核电站用焊接管产品达到了国外同类产

品的先进水平，替代进口，实现国产化。核电站用焊接钛管是该公司继核电蒸汽发生器用

800合金 U形传热管合同后的第二个填补国内空白的国产化项目。此次公司生产的该产品通

过质保评审和模拟件生产，已达到国外同类产品的先进水平，能够实现进口替代，并可开始

占有核电用管市场份额，增厚公司高端产品盈利。公司现有钛管产能 1000吨，2011年产量

逾 300吨且贡献利润 1500万元以上，产品盈利十分可观,预计随着后期产能逐渐释放，将对

盈利贡献明显。

据我们与新能源组研究员沟通，市场关注已久的《核电发展规划》和《核安全规划》有

望于近期出台，预计国家 2020年计划实现核电总装机容量 7000万千瓦左右，暂停一年多的

核电新项目有望重启，估算未来 4年蒸发器用管的总需求约为 4050吨，市场潜力较佳。

钛管是核电站凝汽器主要用管材：凝汽器是将汽轮机排汽冷凝成水的一种换热器，是核

电站动力装置二回路中的关键部件。决定凝汽器质量关键在于所选用的管材，钛管由于其良

好的耐腐蚀性和壁薄等特点使得钛管在核电站凝汽器中广泛使用。

核电钛管实现国产化，焊管产品结构进一步优化：对于制造业来说，高端产品进行进口

替代过程中面临的最大问题在于，产品质量能否得到市场的一致认可。此次公司钛管产品通

过中原对外工程、上海电气的质保评审和模拟件生产对于我国实现核岛关键材料国产化意义

重大,同时对于公司焊管高端化发展战略及产品结构升级具有积极的意义。

（二）高强度钛合金紧固件卖出““““奥迪价””””
一颗螺丝卖上了“奥迪价”。国内普通螺丝是按公斤、吨卖，东方蓝天钛金科技有限公

司所生产的螺丝按个儿卖。烟台高新区是钛合金紧固件研发生产基地，东方蓝天钛金科技公

司总工程师刘辉向相关人士反应说：“国内未来 20年要新增 4000架飞机，1架 C919干线客

机得需要近 20万件高强钛合金紧固件，用在飞机上经过纳米试验和抗疲劳试验的零部件，

关键部位一枚就达二十几万。”其作为省内唯一为中国大飞机配套的企业，项目达产后能占

国内高端航空航天市场钛合金紧固件 30%以上，其中占 C919干线客机钛合金紧固件的 70%
以上。

据我的有色网了解，苹果，富士康厂家大量收购紧固件，上海，江苏一代贸易商也在大

量采购，相关人士反应，加工该产品的钛丝设备生产线处于饱和状态，订单已排满，厂家已

不对外报价。钛系产品现在出现了两极分化的态势，钛板棒管材的无人问津，紧固件的如此

火爆，使钛市陷入极不平衡的境地。扩大内需，稳定外需，促进经济平稳较快发展，下游需

求的刺激是解决钛材窘困境地的有效办法。

二、原材料市场解析

2010年，我国进口钛精矿总量超过 200×104吨，占我国需求量的 50%以上。尤其是从

越南、印度、澳大利亚等地区进口的数量较多，越南矿占我国进口总额的 42%、印度矿占

21%、澳洲矿占 18%。2011年前 8 个月我国从越南进口的钛精矿占进口总量的 39%，比例

http://baike.sososteel.com/doc/view/69397.html
http://stockhtm.finance.qq.com/hcenter/index.htm?page=1040300
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与 2010年相比有所下降，这主要是由于 2011年 5月末越南政府出台了限制向中国出口钛矿

的政策。2011年初以来，中国进口钛精矿持续增长，1-5 月钛精矿进口同比增长 17%，5月
钛精矿进口同比增速更是在 40%以上。下半年中国钛矿进口量将快速下降：越南是中国钛

矿进口最重要的国家，越南进口量占到总进口量的 40%左右，中、越两方冲突后，导致越

南政府宣布 2011年将停止将钛矿出口到中国。预期 6、7月中国钛矿进口量将急速下降。

据越南《海关报》报道，根据越政府总理 1月 9日签发关于加强对矿产勘探、开采、加

工、使用和出口国家管理指示，批准目前库存的钛铁精矿出口至 2012年 6月 30日止。工贸

部最近已专门致函太原、河静、广平等省和海关总局。要求各省人委会指导职能机关要为企

业出口创造便利条件，也要配合严格监督、检查出口活动，确保给钛及钛铁矿深加工企业留

有足够精矿储备后才出口实际库存的钛铁精矿。

图表：钛精矿价格走势图
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据统计，目前，受资源利用技术回评等因素的制约，行业发展依赖于进口原料。2011
年，进口钛精矿 217万吨，占钛矿总需求量的 49.3%，其中越南钛精矿进口量接近总进口量

的一半。2012年 3月我国进口钛精矿 43万吨，同上月比增长 74.34%，累计进口 95万吨，

同比增 81%。2012年 4月我国出口钛精矿 1472吨，同上月比下滑 11%，累计出口 4417吨，

同比增长 49%。

三﹑5 月份海绵钛及钛材价格行情

（一）市场需求不佳，海绵钛市场成交情况陷入低迷

据我的有色网了解，海绵钛成交价格与厂家报价有一定差距，市场成交情况欠佳，这些

都使海绵钛厂家进入不利地位。而下游采购对于海绵钛价格下调却没有积极反应，未能支撑

海绵钛价格。国内海绵钛成交均价由 5月初的 78，000 元/吨一路下跌到月底的 70,000 元/

吨。

河南一生产商，该厂海绵钛的月产能 800 吨，据我的有色网了解到，该厂家目前一级海

绵钛报价 70,000 元/吨。市场人士反应说，海绵钛价格下降较快，价格已经没有空间再下降。

而且该厂现在还有部分库存，本周以 70,000 元/吨的价格卖给一老客户 30 吨左右一级海绵

钛。

http://knowledge.cnfeol.com/2010112913574871880.html
http://knowledge.cnfeol.com/2010122115213684546.html
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相对海绵钛，国内钛板、钛管、钛棒的价格变现的较为坚挺。5 月份，2-6mm 纯钛板主

流成交价在 115-125 元/公斤；Φ16-Φ32*1.5-2.5 纯钛管主流成交价在 150-160 元/公斤，

而Ф32-Ф50*1.5-2.5 纯钛管主流成交价在 145-155 元/公斤。Ф50mm 左右纯钛棒主流价格

维持在 130-135 元/公斤；而 TC4 钛合金棒价格在 230 元/公斤左右。

陕西一生产商，该厂钛材月产能达到 40 吨。但该生产商反应，下游市场的沉寂，消费

商也并不急于采购原料，大家都在观望市场。据我的有色网了解到，钛系市场人士对现在的

市场状态感到担忧。

我的有色网认为，目前无论市场钛板还是钛管下游需求都较为匮乏，钛材企业对于原材

料消耗较少，海绵钛后期市场以弱势盘整，谨慎观望为主。

（二）受整个宏观经济形势拖累，钛材加工企业开工率普遍不足

由于订单少，预计国内近一半钛材生产企业处于半停产状态。据了解，近 2 个月，宝钢

甚至没有新接钛板、钛卷订单。而上海周边张家港某私营钛管生产企业，除完成去年国外钛

管订单外，新接钛管订单锐减。

钛投资项目近期层出不穷，钛材加工企业更是遍地开花，对于下游需求不强劲的情况下，

钛系产品处于产能过剩状态。据我的有色网了解，5月份近三分之一的海绵钛企业已处于停

产或半停产状态。以宝鸡地区一些非国有企业和中小企业为例，有的还未见盈利就已淘汰出

局。产能过剩现象得不到控制，价格战也并非长久之计，一些缺少资金和技术优势的中小厂

家恐怕熬不了太长时间。

2012年初，钛市场上下游市场两级分化，钛矿等上游产品供应吃紧，价格持续走高，

而下游海绵钛和钛材市场则延续去年下半年的低迷态势。随着供应的增加，第二季度上游市

场也开始下行，整个钛市场处于低迷困境。如果需求持续低迷，未来几周钛材价格可能会下

降。

四、5 月份钛材行情解析

（一）受欧债危机、中国经济发展放缓等因素影响，钛材市场内外交困。

中国钛材出口受欧债危机影响较大。国际上，欧债危机一波未平一波又起，欧美经济状

况不佳导致我国出口市场需求趋于萎缩。同时，欧洲政治风险上升，投资者按兵不动。希腊

政局是目前市场上最大的下行风险，投资者担心新政府上台后会推翻此前与欧盟/IMF签订

的援助协议，最终导致希腊退出欧元区。有人认为希腊现在退出欧元区不会对市场造成致命

性打击。但我们认为，希腊退出欧元区仍会严重打击投资者对周边国家欧元资产的信心，大

规模抛售欧元资产将导致全球金融市场的剧烈震荡。往前看，G20 会议、银行资产重组结

果和欧洲金融稳定机制的启动是 6-7月的三大可能的利好消息，这或将对冲希腊选举的负面

影响，使得在 6月希腊选举结果出来之前，投资者继续选择按兵不动、静观其变的策略。

国内，钛材下游生产企业相关项目审评放缓。由于终端用户需求乏力，钛材需求较大的

化工领域受经济影响较大。前 4个月的中国经济数据普遍转冷，给市场带来悲观预期。当前

总需求疲弱，企业去库存的压力加大。新增贷款、货币增速和实际利率显示当前的货币条件

偏紧。短期内外需难有起色，投资增速将进一步下降，经济增长环比见底的时间点或后推，

二季度 GDP 同比增长可能进一步下降至 7.8%。当前经济增长放缓是供给和需求共同作用的

结果，反映长周期增长放缓和短周期总需求疲弱的叠加。从供给端看，人口结构变化导致潜

在增长率放缓。从需求端看，企业去杠杆化和房地产去泡沫化加剧总需求放缓的程度。 从

政策面看，经济增速超预期下滑加大了政策放松的压力，二季度货币政策放松的力度将加大。

年内仍将多次下调存准，未来几个月下调贷款基准利率的可能性显著增加。但经济走出本轮

低谷可能需较长时间，仍需寄望于改革带来民间投资的启动或私人消费的崛起。其中财政除

了自动稳定器的功能，应该发挥更大的调节作用。
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（二）钛材行情受国内钛产业有待升级拖累较大

我国大多钛产品和项目都是跟踪国外，自主创新的产品很少。比如，体育休闲领域的钛

用量非常大，国外在项链等休闲日用品上的钛应用也非常活跃，而我国则是来料加工或逐步

跟踪国外。

另外，我国的钛工业目前还存在产能过剩的问题。据相关人士反应，宝鸡钛加工企业产

品还处于低端水平，高科技、高附加值产品寥寥无几。一些小型的民营企业存在盲目跟风的

现象。这样造成一些项目重复上马、产能过剩的局面。以钛熔炼为例，过去 3年的快速增长，

宝鸡民营钛工业的熔炼能力达到年产钛及钛合金锭 3至 5万吨的生产能力。但受到金融危机

的影响，需求不足产能过剩，部分熔炼企业设备关停，部分企业面临生存危机，全年的钛锭

生产量仅为熔炼能力的 30%至 40%。

（三）舰船、潜艇和航母用钛材需求还没有得到释放

前几年一直发展较快的军工行业，目前，由于中国的国防开支调整，航空发展放缓，海

军力量将得到加强。舰船、潜艇和航母用钛材需求还没有得到释放。

综合以上分析，我的有色网预测在未来 1-2 个月内海绵钛价格持平或下行的可能性比较

大，钛材仍将维持低位运行。海绵钛及钛材疲软市场可能一直延续到 2012年 8月。

五、厚度(≤0.8mm)钛板海关出口形势分析

2011年 4月中国台湾出口厚度(≤0.8mm)钛板出口量为 901公斤。2012年 4月中国台湾

出口量为 448公斤，金额为 25217美元，同比去年四月份钛板出口量下降。2012年 3月厚

度(＞0.8mm)钛板出口量为 25000 公斤，金额为 502829 美元，当月数量比去年同期下滑

14.5%，金额比去年同期下滑 14%。本年四月份厚度(≤0.8mm)钛板于上月比数量增长率为

154.163%，于三月份金额增长率为 74.912 %。 2012年开年至此，美国居于(≤0.8mm)钛板

出口国首位。

图表：厚度((((≤≤≤≤0.8mm)0.8mm)0.8mm)0.8mm)钛板海关出口统计
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国际经济并没有脱离欧债危机的影响，整体经济未能恢复，对钛产品的需求量也在消减。

中国国内工业也大都处于下行阶段，工业用钛量不断下滑。海关总署发布的 4月份外贸数据
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显示，一季度外贸表现背景低迷，二季度外贸能否转暖备受关注。近期海外市场走势疲软，

外贸增长乏力局面短期内难以根本改变，出口同比增速或将继续处于低位。

六、海绵钛及钛材市场行情预测

5月份海绵钛的价格一波三折，销售情况陷入低迷。海绵钛市场压价明显而商家操作情

绪不高，现货成交价格与厂家报价有较大差别，这些使得海绵钛厂家处于不利地位，预计六

月中上旬海绵钛厂家将陷入相对困难的运营环境。据市场信息反馈，目前无论市场钛板还是

钛管下游需求都较为匮乏，钛材企业对于原材料消耗较少，海绵钛后期市场以弱势盘整为主。

在低端钛材市场方面，由于市场上还有一定库存量，供大于求，竞争激烈，钛系持续走

低。上游原料海绵钛价格的进一步下调，将使钛材价格筑底。近期全球钛市需求低迷，钛材

市场冷清格局延续已久，下游买家谨慎普遍不愿进货。季节性淡季短期难有大的行情，短期

内预测六月份的钛材市场仍将稳中趋弱。

七、宏观经济

（1）国内热点

全国工业利润连续三月负增长 国企利润连续下滑 最新数据显示：前四月全国规模

以上工业企业利润同比下降 1．6%。国家统计局昨日公布的数据显示，今年 1 至 4 月份，全

国规模以上工业企业实现利润 14525 亿元，同比下降 1.6%。这是工业企业利润累计增速连

续三个月出现负增长，且 4 月当月实现利润 4076 亿元，在短暂回升后也再次转跌，同比下

降 2.2%。

中国经济忧虑加深 对全球经济的担忧现在已经扩散到了中国。 "汇丰银行"一项调查

显示，中国制造业连续七个月增长速度持续放慢。毫无疑问中国经济发展在放慢。今天的数

据提供了更多证据显示中国经济发展正在失去动力。分析人士认为，这是全球经济危机开始

以来中国经济状况最差的一个阶段。中国政府正在采取应对措施，中国总理温家宝周三在国

务院会议上表示，中国的当务之急仍然是维持经济增长。

我国海洋装备制造业步入“黄金时代” 目前，我国海洋工程装备产业发展较快，

相关产品在国际市场的占有率不断增加，行业领军企业已掌握相关高新技术。在山东、江苏

和浙江等省，拥有完整海工装备以及配套产业的海洋工程产业集群形成。同时，我国船舶企

业在转型。海上风电安装、“可燃冰”勘探开发、海水淡化等领域的相关装备的开发潜力较

大。

央行：将开发独立的人民币跨境支付系统 4月11日央行发布《人民币跨境支付系

统(CIPS)的有关说明》表示，“人民银行决定组织开发独立的人民币跨境支付系统，进一步

整合现有人民币跨境支付结算渠道和资源，提高跨境清算效率，满足各主要时区的人民币业

务发展需要，提高交易的安全性。”

中国金属库存堆积如山 经济前景不容乐观 近期，作为作为全球最大的工业金属进口

国的中国出现了金属库存暴涨的情况。业内人士认为中国经济前景不容乐观。在中国最大的

铁矿石进口港之一的青岛港金属仓库已是堆积如山，甚至粮食储藏区堆放铁矿石。并且南方

的上海海关保税仓库停车场存放越积越多的铜库存，这些预示全球金属价格前景不妙，在全

球其它地区步履沉重之际，中国能否维持自身的经济增速？

全国工业利润连续三月负增长 国企利润连续下滑 国家统计局昨日公布的数据显

示，今年1至4月份，全国规模以上工业企业实现利润14525亿元，同比下降1.6%。这是工业

企业利润累计增速连续三个月出现负增长，且4月当月实现利润4076亿元，在短暂回升后也

再次转跌，同比下降2.2%。

http://baike.sososteel.com/doc/view/69421.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69397.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69397.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/43798.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/46765.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
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(2)(2)(2)(2)国际热点

欧洲经济整体濒临衰退边缘 欧洲经济正面临陷入债务危机和经济滑坡恶性循环的

巨大风险。分析人士认为，解决债务危机对欧洲经济恢复增长至关重要，但危机应对措施已

对经济增长造成负面影响。能否通过结构性改革实现财政紧缩与刺激经济的政策平衡？欧洲

经济正面临严峻考验。

希腊银行业告急市场情绪持续谨慎 对希腊可能退出欧元区的讨论已完全被摆上台

面。针对希腊在欧元区未来的不确定性，欧洲央行周三将该国四家银行排除在其提供流动性

的日常操作之外。一时间，对希腊银行业体质的担忧席卷欧元区。周四欧洲股市早盘，主要

股指继续下行态势。

欧元区分裂风险带动全球市场蹦极 希腊危机愈演愈烈,尽管领导人们声嘶力竭呼吁

稳定，但投资者深刻地感受到这个南欧国家随时有从欧元区版图上抹去的可能。面对这场前

所未有货币联盟分裂，上周市场最终提前行动，为希腊违约退出标上价码。

韩国将大力开发海洋设备产业 应对中国造船业崛起 据韩国《东亚日报》报道称，

近期中国快速追赶韩国国内造船业，韩国的造船企业立足之地日益缩小。作为应对措施，韩

国政府决定将“海洋设备开发与生产”视为重点课题，大大加强相关扶持政策。

美国消费者对经济前景看法稍显悲观 美国行业研究机构世界大型企业联合会24日
公布的报告显示，4月份美国消费者信心指数与前一个月相比轻微下滑，对经济前景的看法

稍显悲观。当月调查结果显示，18.8%的受访者认为未来6个月内商业环境将改善，低于上

个月的19.3%。同时，16.9%的受访者对未来就业增长有信心，与上月的17.4%相比也有所下

降。

八、行业动态

钛材未来增长空间巨大 随着国内航空、航天、舰船等领域的显著发展，宝钛股份近

两年高端订单明显好转。正是看到了钛材未来的增长空间巨大，这家公司已经提前进行布局。

根据计划，其 3000吨大规格高端棒材的万吨自由锻压机预计 2012年中期左右进入试生产；

5000吨钛带生产线预计 2012年中期左右进入正常生产。若国产发动机研制成功，航空业发

展迅速，可带来宝钛股份业绩大幅增长。

高强度钛合金紧固件卖出“奥迪价” 一颗螺丝卖上了“奥迪价”。烟台高新区是钛合

金紧固件研发生产基地，作为省内唯一为中国大飞机配套的企业，项目达产后能占国内高端

航空航天市场钛合金紧固件 30%以上，其中占 C919干线客机钛合金紧固件的 70%以上。

东邦钛公司若松海绵钛厂产能扩张 据悉，为满足世界范围内用钛需求的日益增长，

2011年2月若松工厂启动了海绵钛产能增强工程。该计划原本预计今年4月份投产，不过由于

2011年1月末该工程已经完工，2月初就已投入使用。

二十二冶集团宝钛万吨自由锻压机高压送电成功 中国二十二冶集团机电公司承建

的陕西宝钛80/100MN 自由模锻机高压配电室一次送电成功，如期实现了工程网络节点，为

下一步万吨锻压机液压系统管道冲洗和设备调试全面铺开创造了条件。

神九运载火箭运抵酒泉，宝钛受益需求向好 钛带和大锻机项目是未来最重要盈利增

长点。钛带、大型整体锻件、精铸件、丝材产品对应的市场具有广阔的前景。大锻机项目大

型整体锻件是航空工业制造先进飞机的重要材料,未来直径大于300mm 棒材和超大尺寸的厚

板板坯的市场需求将会持续增加。

七二五所钛泵阀产业基地8月投产 七二五研究所钛泵阀产业基地建设项目，该项目

位于高新区，总投资3.3亿元。项目建成达产后，可形成年产各类钛及钛合金泵阀4000套(台)、

年产各类特种高压气瓶8000个的生产能力。项目计划8月竣工投产。（Myyouse.com 资讯部编

辑 请勿转载）

http://baike.sososteel.com/doc/view/67017.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69427.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69427.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69390.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68916.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/72603.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69390.html
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