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本期导读

我国逐步加大对国外钛矿市场的的开拓 据了解，我国是世界上钛资源最丰

富的国家，钛资源占世界的 40%，列全球首位。但是，这些钛矿资源的主要

特征是多金属共生、钛难以分离，大多以中低品位(45%-47%)的形式存在，钙

镁含量高、资源利用率不高。越南彻底禁止钛矿初级产品出口，意味着我国

许多钛白粉企业面临“断粮”。除了攀钢钛业、龙蟒钛业等具有钛矿资源优势

的钛白粉企业外，很多企业都在全球积极寻找钛矿资源。

有色金属六行业将被强制提交碳数据，钛产业受影响 我国将强制要求电力、

钢铁、水泥和平板玻璃、化工、有色金属、航空等六行业提供碳排放数据，

力争“十三五”进一步扩大碳排放权交易试点范围，逐步建立全国性的碳市

场。中国证监会期货监管部副主任刘云峰也在会议期间告诉记者，正在加强

对期货交易所碳排放权的研究论证，探索现货和期货、场内与场外相结合的

多层次碳排放权交易市场体系。

9 月钛精矿价格走势 钛精矿月初小幅弱调，月中开始趋稳，矿商对钛精矿

市场的态度多维持观望。进入月中厂商对后期市场反弹抱有期望，不再低位

盘整处理库存。国内钛矿市场近期焦点围绕在攀枝花钛精矿上，目前钛精矿

市场矿价处于欲涨乏力的状态，但多数钛精矿厂商表示对后期市场比较有信

心。钛精矿已持稳一段时间，市场现货量渐缩，矿商目前挺价交易，虽然目

前市场难有涨动，但市场人士对后期预测期待较高。

2012 年 1-8 月海绵钛生产情况 4 月份，我国生产海绵钛 8831.47 吨，同比

增长 8.57%。5 月份海绵钛产量为 10000 吨，同比增加 11.1%；1-5 月总产量

为 43000 吨；同比增加 16.2%。6月份海绵钛产量为 10000 吨，同比增加 11.1%；

1-7 月份海绵钛产量为 61395 吨。7 月份海绵钛产量为 9252 吨，同比增长

7.42%。1-8 月总产量为 70000 吨，8月份海绵钛产量 10000 吨同比增加 66.7%，

环比增加 8%，同比增加 12.9%。

淄企尽享东盟钛白粉等产品零关税优惠 从淄博检验检疫局获悉，1 至 8 月，

该局签发中国——东盟自贸区优惠原产地证书 2931 份，签证金额 1.498 亿美

元,同比分别增长 20.97%和 26.17%，主要受惠产品为玻璃制品、钛白粉、陶

瓷玻璃料、黄原胶、水果等，出口东盟产品因此享受进口国关税减免 1450 多

万美元。
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一、市场热点解析

（一）我国逐步加大对国外钛矿市场的的开拓

据了解，我国是世界上钛资源最丰富的国家，钒钛磁铁矿探明储量 98.3 亿吨，远景储

量 300 亿吨，折合成二氧化钛是 9.65 亿吨。钛资源占世界的 40%，列全球首位。攀西、承

德等地都有国家钒钛磁铁矿综合利用产业化基地，辽西、湖北枣阳等地也有钛资源。但是，

这些钛矿资源的主要特征是多金属共生、钛难以分离，大多以中低品位(45%-47%)的形式存

在，钙镁含量高、资源利用率不高。

数据显示，2011 年我国钛矿供应量共 480 万吨，绝大部分钛矿资源流向钛白粉行业。

我国钛矿资源集中在四川、云南、海南等地区，这些地区的总产量只能满足国内 50%的市场

需求，剩下 50%则要由进口补充。2011 年，我国累计进口钛矿 227 万吨，比 2010 年增加 23

万吨，增幅为 11.3%。

中国涂料工业协会钛白粉行业分会最新统计数据表明，我国钛白粉行业正处于高速发展

期，已是世界第一大钛白粉生产国和消费国。2011 年我国钛白粉总产量为 181.19 万吨，比

上年增长 22.9%。国内钛白粉总产能已经达到 262 万吨/年，在建产能 200 万吨/年，加上各

企业拟建产能，预计到“十二五”末，全国钛白粉产能将增至 500 万吨/年。国内钛白粉行

业对钛矿资源的需求缺口很大。根据最新的勘察结果，越南钛矿储量已经达到 6.6 亿吨。据

了解，在过去的 20 年间，越南先后开采了 1500 万吨钛矿石。其中，2011 年重金属开采量

为 120 万吨，预计 2012 年将达到 150 万吨。但是，越南政府于今年年初颁布了有关全国钛

工业发展政策的二号指令，明确提出本国开采的矿物质必须进行深加工后才能出口，并对钛

矿的出口设立了时限，即从今年 7 月 1 日起不允许出口未经加工的钛矿石。

越南彻底禁止钛矿初级产品出口，意味着我国许多钛白粉企业面临“断粮”。钛矿市场

供不应求的行情得到进一步加强。中国对进口钛矿的依存度越来越大，钛矿的年需求将以

15%增长，新一轮全球钛矿收购和开采工作将迅速展开。近几年我国鼓励积极实施“走出去”

战略，组织专业队伍赴国外找矿、采矿，在非洲、东南亚、南美洲等地加大资源占控和勘查

开发力度，谋求境外找矿开发的新突破。此外，国内钛白粉企业应依托技术、资金优势到越

南建设钛白粉项目。中国的资源越来越少，相关企业要想扩大规模就要考虑是继续在国内发

展，还是到资源更加丰富的国外建厂。

响应国家号召海南省地质局实施“走出去”战略，组织专业队伍赴国外找矿、采矿，取

得丰硕成果。目前，该局已在莫桑比克、马达加斯加、刚果(金)、马拉维、秘鲁等 5国获探

矿权 58 个，采矿权 4 个，矿权区面积 1700 多平方公里。矿产种类包括锆、钛、金、铜、铁、

钼等国家紧缺资源。目前，该局已在莫申请登记锆钛砂、金、铜、铁等 11 个矿权，其中两

个锆钛砂矿采矿权。已探获锆英石资源储量 60 多万吨、钛铁矿资源储量 480 多万吨，潜在

经济价值超过 160 亿元人民币，开发前景可观。此外，该局还派专业队伍进驻刚果(金)、马

达加斯加等国，开展矿产勘查，取得了一批探矿权和采矿权，下步将逐步转入矿产开发。

据了解当前，除了攀钢钛业、龙蟒钛业等具有钛矿资源优势的钛白粉企业外，很多企业

都在全球积极寻找钛矿资源。比如南京钛白，目前就主要使用国外钛矿，并有配矿使用多种

钛矿资源的经验，在钛矿资源采购方面已有战略布局方面的考虑。

（二）有色金属六行业将被强制提交碳数据，钛产业受影响

我国将强制要求电力、钢铁、水泥和平板玻璃、化工、有色金属、航空等六行业提供碳

排放数据，力争“十三五”进一步扩大碳排放权交易试点范围，逐步建立全国性的碳市场。

中国证监会期货监管部副主任刘云峰也在会议期间告诉记者，正在加强对期货交易所碳排放

权的研究论证，探索现货和期货、场内与场外相结合的多层次碳排放权交易市场体系。

国家发改委应对气候变化司副司长孙翠华透露，上述研究将囊括电力、钢铁、水泥和平

板玻璃、化工、有色金属、航空等六行业。孙翠华解释称，这意味着，如果不按强制要求提

http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/38038.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/38159.html


我的有色钛月报

交碳排放数据，上述行业的企业将失去参与碳排放权交易的资格。“假设一年分配给某企业

的碳排放配额是 10 万吨，企业不报数据就无法核销，就无法出让剩余的配额而获得收入。

有色金属行业是我国工业部门的重要组成部分，这一行业产业关联度高，在经济建设、

国防建设、社会发展等诸多方面发挥着重要作用，其作用是其他工业部门所不可替代的。特

别是“十一五”期间，我国的有色金属行业发展迅猛，铜、铝、铅、锌等十种有色金属产量

及消费量都居世界第一位，例如 2009 年，我国十种常用有色金属产量达到 2604.4 万吨。其

中，精炼铜 405.1 万吨，占十种有色金属产量 15.5%；原铝（电解铝）1289.05 万吨，占十

种有色金属产量 49.5%；铅 377.3 万吨，占十种有色金属产量 14.5%；锌 428.6 万吨，占十

种有色金属产量 16.5%；镁 52.6 万吨，占十种有色金属产量 2%；钛 4.57 万吨，占十种有色

金属产量 0.18%。可以说我国已经成为有色金属生产和消费的大国。在这种情况下，有色金

属行业二氧化碳减排的问题，就进入了社会关注的视野。

湿法冶金技术也得到了快速发展。湿法炼具有投资费用低、环境污染少、生产规模适度、

运行成本低等优点，其能源消耗和碳排放相对火法冶炼较低。近几年，湿法冶炼的技术成熟

度不断提高，产量逐渐增加。根据我国钛矿特点，湿法冶炼在我国的发展前景很大，这也有

力地推动了有色冶炼行业的碳减排。

攀枝花新中钛科技有限公司 3 万吨人造金红石及富钛料项目日前投产，产品质量达到国

际同类产品标准。中钛科技是目前国内唯一一家用湿法技术生产人造金红石和富钛料的企

业，该公司从美国引进了人造金红石及富钛料和钛白生产技术研发团队，将攀西地区钛资源

特性与国内外先进技术相结合，开发出了适合于攀西地区钛资源的优质人造金红石及富钛料

生产技术和复合法钛白生产技术，获得了多项国家专利。针对有色金属行业的特点，依靠科

技进步，采取一系列节能减排措施，尽最大努力减少有色金属行业的碳排放，此举意义重大。

二、原材料市场解析

（一）九月份钛精矿价格变化

数据来源：我的有色网

我的有色网根据价格数据整理和市场调查，对 9 月钛精矿价格的变化进行了分析。

9 月初低品位钛精矿价格小幅弱调，月初四川地区 TiO2>47%规格钛精矿报价为

1775-1875 元/吨；云南地区 TiO2>45%规格钛精矿报价为 1725-1825 元/吨。云南和四川地区
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钛精矿价格均较上月下调 50 元/吨。海南地区 TiO2>52%规格钛精钛精矿价格维持在

2300-2400/吨，广东和广西地区 TiO2>50%规格规格钛精矿报价为 2250-2350 元/吨。高品位

钛精矿价格持稳，成交量变化也较小。钛精矿市场呈现两极分化的格局，低品位钛精矿价格

小幅下滑，高品位钛精矿价格继续稳势。

9月中旬开始四川云南地区钛精矿价格转而走稳，海南、广东和广西地区继续稳势。四

川攀枝花地区 TiO2>47%规格钛精矿报价为 1775-1875 元/吨，云南地区 TiO2>45%规格钛精矿

厂家报价为 1725-1825 元/吨。据我网了解，到月中钛精矿厂家限产停产减少，四川云南地

区钛精矿价格有小幅反弹。市场现货减少，部分品位钛精矿现货难寻，贸易商适量采购，从

中获取差价。

综述，9 月钛精矿价格走势，月初小幅弱调，月中开始趋稳，矿商对钛精矿市场的态度

多维持观望。进入月中厂商对后期市场反弹抱有期望，不再低位盘整处理库存。国内钛矿市

场近期焦点围绕在攀枝花钛精矿上，目前钛精矿市场矿价处于欲涨乏力的状态，但多数钛精

矿厂商表示对后期市场比较有信心。钛精矿已持稳一段时间，市场现货量渐缩，矿商目前挺

价交易，虽然目前市场难有涨动，但市场人士对后期预测期待较高。

（二）2012 年 1-8 月钛矿进口数量变化

我们从海关了解到，今年 1-8 月份钛精矿进口数量变化如下图：

数据来源：我的有色网

据统计2011年1-12月累计共进口钛矿2270184吨，而2012年上半年钛矿进口已达

1737345.297吨，远远超过2011年上半年钛矿进口量，虽然受越南7月禁矿，国内矿商大量囤

货影响，但仍显示出我国钛矿对外依赖较为严重，且随着经济发展，依赖程度有与日俱增的

倾向。

通过对数据的收集整理，1-8月海关钛矿进口总量达2051282.325吨，8月份共进口

217,691.565吨。从图中还可以看出2月份钛矿进口有下行现象，由于国内钛矿价格持续攀升，

价格从2050元/吨上升到2400元/吨，现货供不应求。3月份的钛矿进口达到高峰，进口量于

上月比增长率达74.341 %，进口量达430403.243吨，大量钛矿进口冲击市场，从3月下旬钛

矿价格一路下跌，回跌到2050元/吨，随后4月钛矿进口便回跌了43.048%，5月进口量继续下

跌，由于越南7月1日禁矿消息传开，6月份进口数量大幅提升，价格也有所回升。7月份我国

对越南钛矿的进口量达到一个高峰，进口了173201.91吨。8月份我国钛精矿进口急速下滑，

对越南的进口量只有53568.250吨。
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8月份钛矿主要进口国家有越南，印度和澳大利亚，本月进口又以澳大利亚居首，7月单

独从越南进口钛矿847766.68吨，8月对越南的进口量只有53,568.250，8月我国从澳大利亚

进口90343.883吨。据统计，八月钛矿进出口数量环比降幅皆超过30%。据我的有色网分析主

要是以下原因引起的：

一方面，钛市场下游需求疲软，进口贸易也受到需求低迷影响，而且出口量仅占进口量

的 5.7‰。另一方面，受到越南禁矿令的影响，7 月份进口量急速增加，令库存积压。受到

越南的禁矿令影响，我国钛矿进口市场开始转移，开始开拓其他进口市场，澳大利亚钛矿资

源丰富而且品味较高，因此进口市场转移到澳大利亚。这也反映我国市场对国外资源的依赖

性过高，我国钛资源安全问题明显棘手，且其中对越南矿的需求有渐向澳矿转移之势。

进口钛矿市场受终端低迷影响，厂商出货也较为缓慢，商家库存高企，由于进口矿成本

较高，市场下调幅度不大。据了解，目前下游钛白粉、高钛渣企业市场疲软，减产停产严重，

而进口矿价格受成本支撑，目前报价较坚挺。

三﹑九月份海绵钛市场行情分析

（一）2012 年 1-8 月海绵钛生产情况

据我的有色网了解，和传统金属相比钛是稀有金属，是重要的替代金属。我国钛资源总

量 9.65 亿吨，居世界之首，占世界探明储量的 38.85％，主要集中在四川、云南、广东、

广西及海南等地，其中攀西是中国最大的钛资源基地，钛资源量为 8.7 亿吨。我国海绵钛产

能和产量占到了全球的 1/3,我国已是世界最大钛生产国和消费国。

据我的有色网了解，4 月份，我国生产海绵钛 8831.47 吨，同比增长 8.57%。5 月份海

绵钛产量为 10000 吨，同比增加 11.1%；1-5 月总产量为 43000 吨；同比增加 16.2%。6 月份

海绵钛产量为 10000 吨，同比增加 11.1%；1-7 月份海绵钛产量为 61395 吨。7 月份海绵钛

产量为 9252 吨，同比增长 7.42%。1-8 月总产量为 70000 吨，8 月份海绵钛产量 10000 吨同

比增加 66.7%，环比增加 8%，同比增加 12.9%。

2012 年 08 月未锻轧海绵钛按海关关区海关出口统计

海关关区
本月数量（吨）/

（千台）

本 月 金 额

（美元）

累计数量（吨）/

（千台）
累计金额（美元）

上海海关 0.000 0 96.000 1,274,030

大连海关 32.000 416,263 212.000 2,551,509

天津海关 348.000 3,916,536 3,428.000 40,378,555

青岛海关 0.000 0 3.000 47,640

合计 380.000 4,332,799 3,739.000 44,251,734

于上月比

增长率
72.727 % 78.167 % 11.313 % 10.854 %

数据来源：我的有色网

8月份我国海绵钛出口 380 吨，于上月比增加了 72.727 %。7 月份我国海绵钛出口地区

只有德国和和美国，出口量只有 220 吨，比六月下降了 47.867%。国内海绵钛的由于经济下

行，下游钛材市场需求持续萎靡，综合国内外海绵钛需求状况可以看出海绵钛供过于求现象

十分严重。由于经济下行，下游钛材市场采购量依然较少，海绵钛需求一直在走弱。但从产

量看，我国海绵钛产量仍是处于上升期，供过于求的现象并没有得到解决。



我的有色钛月报

数据来源：我的有色网

由图分析可知，8月份我国海绵钛出口量比较稳定，比 7 月份出口量大，但和上半年相

比出口状况依然不佳。出口方面也受到全球经济疲软，终端需求、市场饱和等各种因素影响，

市场发展出现萎靡停滞等现象。今年以来更是受到欧洲主权债务危机的影响。在第一季度看

到市场复苏的状况，许多厂商看到了希望，希望借此机会把价格提升，争先进入市场，加大

马力生产可是忽略了最重要的一点目前终端市场需求量到底有多大。我们在加足马力去生产

的同时没有考虑到市场饱和对后期产品销售和产品价位的影响。

（二）9月国内海绵钛价格变化

本月国内海绵钛成交偏弱，月中价格走低之后稳中趋弱，市场底线仍不清晰，具体价格

变化如下图：

2012年9月海绵钛价格变化图
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数据来源：我的有色网

9 月初国内 0#海绵钛主流成交价为 69000-71000 元/吨，1#海绵钛主流成交价格为



我的有色钛月报

67000-69000 元/吨，由于下游钛材需求并未转好，海绵钛需求不旺，面对高昂的价格，下

游厂家接货意愿很低，市场成交有所下滑。月初以后海绵钛价格开始稳中趋弱，厂家报价虽

然坚挺，但接单量明显减少。

9 月中旬国内海绵钛价格再度下跌，0#海绵钛主流成交价格为 68000-70000 元/吨，1#

海绵钛主流成交价格为 66000-68000 元/吨，价格下行使得许多厂家观望情绪不减，而下游

需求的萎靡和成交的稀少使得后市前景不明。种种迹象表明，海绵钛市场仍不乐观。

综述，本月海绵钛市场偏僵弱运行，月初及月中各有下调，之后市场持平。截至发稿前，

国内 0#海绵钛主流地区报价为 68000-70000 元/吨，1#海绵钛主流地区报价为 66000-68000

元/吨厂家报价依然有虚高存在，目前海绵钛厂家开工率依旧不高，产能依然过剩，海绵钛

市场观望情绪浓厚，多数厂商等待节后的市场回暖。

四、海绵钛后市展望

钛是被誉为继铁、铝之后，必将崛起的第三金属。海绵钛作为钛市的中游市场，一直起

着承上启下的关系，对它的价格研究既要考虑到上游钛渣四氯化钛的价格变化，同时也要关

注下游钛材市场的需求问题，而钛渣和四氯化钛的价格又直接影响钛市另一个终端产品钛白

粉的价格，可见对钛市而言，海绵钛的影响足够深远。

据我的有色网了解，本月海绵钛价格持续下滑，需求也同步下行，到月末企稳。厂家

开工率依然较低，但已不急于抛货，对市场多持谨慎态度，等待市场回暖。

而这种现象的出现有着两方面的原因：一方面就是经过一段时间的停产，库存已所剩无

几，生产厂商也不急于生产。另一方面成本的居高不下使得海绵钛价格僵持难下。

从 9 月初以来，海绵钛价格一直弱势，市场反映不佳，需求低迷，目前价格持稳。市场

上，商家对于海绵钛的后市看法大不相同，部分认为原材料价格上涨，或许会带动海绵钛市

场，因此上调报价；但还有一部分人觉得价格高涨打压下游厂商的采购情绪，需求更加没有

转好的迹象。

我的有色网认为，海绵钛市场报价已趋近市场交易价格。目前市场报价趋平，下游询盘

渐有增加，厂家国内接单量略增，国外出口市场稳定。节前市场成交情况已较稳定，交易价

相对前期低价易谈阶段较坚挺，采购压价力度减弱。目前海绵钛市场仍会继续企稳，反弹的

力度不会太大。

五、九月份钛材市场行情

进入9月份钛材行情持续低迷，8月初国内主要钛材生产商TA1材质Φ16-Φ32*1.5-2.5

规格钛管报价为 150-160 元/公斤，到 9 月初报价为 140-150 元/公斤，之后价格少有波动。

TA1 材质 2-6mm 规格钛板报价为 130-140 元/公斤。TA1 材质 10-15mm 钛棒价格为 145-155

元/公斤，40-50mm 钛棒为 125-135 元/公斤。钛材价格经过月初下调之后，报价持稳到 9月

下旬，9 月底部分地区厂家在钛材报价上有微涨。

九月初，据宝鸡地区厂商表示，钛材市场需求不好，很多厂家主要靠老客户渠道支撑，

较难拓新需求市场。前期因上游矿价支撑预期海绵钛后市会随势大涨，但钛材需求一直不高，

相应地海绵钛报价也被迫调低。目前仍在控量生产中，但对后期钛材市场的发展也把握不准，

还是持谨慎观望的态度。九月下旬钛材报价整体平稳，钛材加工企业成交量略有好转，有部

分企业近日有较大订单，其他小型企业仍无新单可签，整体成交平平。

部分市场人士表示，一般三季度是钛材市场淡季时期，厂家主要依靠老客户维持周转，

再加上海绵钛目前的僵弱行情，市场发展迟滞，不好操作；前期国家收储钛金属政策收储量

微小，也未能起到利好市场作用。十月钛材市场仍以稳为主，若钛矿市场方面无有利支撑，

市场难以回转。我的有色网研究员通过与宝鸡、上海等地的钛企业管理者深入的交流，也得

http://info.china.alibaba.com/tags_list/v5003008-l15121.html
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到类似的结论。由于国家政策传导到企业需要一定的时间，钛行业经营形势短期难以好转。

专业人士更作出进一步分析，认为目前我国的钛材市场持续不振的原因主要是发展初级

化和低端化，市场被粗制的简单加工的钛材制品充斥，难见优质深加工钛材和高端用品市场

的开发，尤其是航海航空和军工领域的开发。与国外相比更缺乏创新和特殊性能方面的开发。

以宝鸡地区为例，各种小型钛材加工厂随处可见，多为民用钛材厂家，产品多为低初级品，

可见我国钛材市场目前发展局面混乱，并且近年内难有改革性好转，必须解决我国的初、低

端化问题，才能重新开始良性发展。

六、后市展望

市场即将进入 10 月，钛市场目前形势仍不明朗，市场的回稳，急需利好政策支撑。

钛精矿方面，由于终端需求不振，下游采购意愿不强，由于经过一段时间的停产市场库

存减少，短期市场来看价格维稳，有小幅上扬。长线市场可能会因无强有力的利好因素支撑，

价格上涨缺乏动力。

四氯化钛市场，本月弱势下调，厂家开工率低，停减产现象严重，月初市场仍看空；月

中价格企稳，目前价格小幅回升。

钛白粉，夏季是钛白粉消费的传统淡季,但是去年 7-8 月间,钛白粉出口量有增无减,价

格逐步上调。从 9 月开始,随着经济危机的不断深化,钛白粉下游需求减弱,而贸易商以及下

游客户端的库存维持在高水平,产业链中整体出现供过于求,价格开始逐步下跌。从夏季

22000 元/吨以上,在一个月内跌幅接近 20%。

海绵钛市场，9月跌势不明显，但显弱势，目前市场商谈价低，下游仍盼跌，后期市场

偏僵稳，月末无明显调动。

钛材方面，受整个宏观经济形势拖累，钛材加工企业开工率未满。订单较上月增多，但

市场需求仍不足。中国钛材出口方面受欧债危机影响较大，欧美经济状况不佳导致我国出口

市场需求趋于萎缩。

国际钛市，据 MB 欧洲战略小金属知悉，继 9 月初高钛铁市场出现涨势后，9 月中欧钛

铁再次出现连涨，市场报价为 6.8-7.1 美元/千克钛，后期走势较乐观。月底欧钛铁涨势趋

缓，市场主流报价为 6.8-7.15 美元/千克钛，后期走势存在不确定性且欧洲商预期多偏弱，

下游阶段性需求回升而市场现货几无导致价格迅速反弹，实际经济环境并未转好。由近期

MB 钛铁两次报价可以看出，欧洲钛市场行情目前仍存在较大不确定性因素。钛产品持续小

幅波动。受整个经济形势下滑严重，市场氛围冷清，商家参与继续不高，预期欧洲钛市场短

期仍继续波动或继续弱势趋稳运行为主。

钛系市场依然以消耗库存为主，主流报价虽仍隐弱势但已渐趋稳，且持续的控产造成一

段时间的市场供需空白，后期走势有回转利好的影响。

在这种情况下，我的有色网认为钛系市场随着国际和国内经济渐稳，成交量将会趋稳，

后市钛系产品价格反弹空间不大，预计短期内依然弱稳运行。

七、宏观经济

（一）国内热点

钓鱼岛事态升级冲击亚洲供应链 因日本钓鱼岛“国有化”闹剧引发的连锁反应，不仅使

中日经贸进入寒冬期，伤及两国经济，也将对亚洲供应链乃至全球经济产生冲击。中日两国

分居世界第二、三大经济体，两国经济总量堪比美国，两国拥有的外汇储备加起来超过 4

万亿美元，占全球外汇储备资产四成以上。两国贸易更是对世界举足轻重。据日本贸易振兴

机构发表的数据，中日贸易额在 2011 年为 3427 亿美元，是日美贸易 1949 亿美元的近两倍。

在钓鱼岛事态不断升级的背景下，争端已经由政治领域波及经济领域，这势必进一步影响到
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整个亚洲乃至全球经济。

央行释放政策谨慎宽松信号 北京时间 9 月 26 日，“2900 亿元的规模”——周二的公开市

场操作量，创了有史以来央行单日逆回购规模最高纪录。对此，市场解读为央行释放出更为

清晰的政策信号，即政策基调谨慎宽松。未来，更多偏向以逆回购操作方式灵活释放流动性，

不希望用降低存准率这种信号意义强、回旋余地小的工具来调控。

食品价格推高 CPI 专家称后期上涨动力不足 国家统计局 9日发布的数据显示，8月份 CPI

同比上涨 2%，涨幅重新回到“2 时代”。与此同时，PPI 同比下降达到 3.5%，创出 34 个月新

低。由于 CPI 反弹由食品价格大幅上升引起。因此，并没有影响市场对降息或降准预期的减

弱。

社科院专家:窄口径算中国“家底”20 万亿左右 9 月 10 日，中国社会科学院副院长李扬

日前在北京进行中国国家资产负债表分析时表示，按宽口径匡算，2010 年中国主权资产净

值接近 70 万亿。按窄口径匡算，同年中国主权资产净值在 20 万亿左右。据介绍，这个项目

系国家社科基金重大委托项目“中国发展道路”研究的成果之一。主持这个项目的李扬认为，

从发展趋向看，2000-2010 年，中国各年主权资产净额均为正值，且呈上升趋势。这表明中

国政府拥有足够的主权资产来覆盖其主权负债。因此，在未来一个相当长时期内，中国发生

主权债务危机的可能性极低。

中国加快基础设施建设步伐助力“稳增长” 10 日刚刚公布的疲弱的外贸和实体经济数据

为数天前中国出台的总额逾万亿的基础设施支出规划找到因由——在以“稳增长”为首要任

务的当下，以政府投资为主导的基础设施建设仍是拉动经济增长的重要而有效方式。此间接

受采访的经济学者普遍认为，此番以基础设施建设为主要内容的投资，更多是着眼于中国现

代化建设的长远目标，而非三年前以短期内达到刺激经济增长为目的 4万亿计划的回归。

东北亚经济圈“一体化”提速 9 月 6日，“中国东北地区开发计划、俄罗斯远东地区开发、

朝鲜东海岸开发”韩国知识经济部室长文在焘，在 6日召开的第六届东北亚经贸合作高层论

坛上说，一系列开发计划在东北亚地区紧锣密鼓地进行，意味着不断提速的东北亚经济圈“一

体化”进程将为全球经济增长提供新动力。东北亚六国陆海相连，拥有 2800 多万平方公里

的国土和 17 亿人口，经济总量占全球五分之一，在能源、资源、资金、技术等方面互补性

强，合作潜力巨大。目前，东北亚各国正在致力于转变发展方式，调整经济结构，着力改善

民生，区域经济一体化进程加快推进。

中国出台政策为外贸稳定增长提供坚强支撑 9 月 12 日，电针对当前中国外贸发展中面临

的外需萎缩、企业经营压力加大等问题，中国国务院常务会议 12 日讨论通过了《关于促进

外贸稳定增长的若干意见》，明确提出加快出口退税进度、扩大融资规模等八项政策措施，

为下一步稳住中国外贸发展势头提供了坚强的政策支撑。

“十二五”金融改革规划将涉及利率市场化改革 央行副行长潘功胜 16 日在“国际金融

论坛 2012 学术报告会”上表示，“十二五”金融改革规划即将发布，将涉及利率市场化、汇

率市场化、人民币国际化等诸多战略及战术层面变革；将涉及间接融资及直接融资等金融结

构方面改革。

http://bond.xinhua08.com/bd/gk/
http://bond.xinhua08.com/bd/gk/
http://bank.xinhua08.com/specials/RRR_12/
http://news.xinhua08.com/bw/tjj/
http://dc.xinhua08.com/1/c=1
http://dc.xinhua08.com/1/c=1
http://dc.xinhua08.com/2/
http://dc.xinhua08.com/
http://dc.xinhua08.com/
http://news.xinhua08.com/bw/yh/
http://news.xinhua08.com/zhuanti/2011/zlxxcy/
http://bank.xinhua08.com/specials/interest-rate-201202/
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QE3 确定全球宽松基调 实体经济须警惕滞胀 9月 14 日，美联储在 13 日结束货币政策会

后宣布启动新一轮“开放式”的资产购买计划，这标志着 QE3 正式启动。专家认为，QE3 表

明全球宽松货币政策基调确定，可以促进外部需求，对中国经济短期内会带来利好，A 股市

场反弹动力有所增加。但长期来说，伴随美元贬值以及大宗商品价格推涨，中国经济可能面

临滞胀压力，值得引起关注。

三重因素致进口负增长 后期外需或更疲软 9 月 19 日，商务部新闻发言人沈丹阳 19 日在

月度例行记者会上分析说，三个主要因素导致 8月份我国进口出现负增长，同时由于世界经

济继续趋于下行，今后几个月的外需可能比前期更为疲软。海关总署 10 日发布数据，8 月

份我国进出口总值为3292.9亿美元，同比仅增长0.2%。其中，出口1779.8亿美元，增长2.7%；

进口 1513.1 亿美元，下降 2.6%。沈丹阳分析说，造成 8 月份进口负增长主要有三个因素:

一是国内经济增长趋缓，例如建筑及采矿用机械、纺织机械等进口需求严重下降；二是作为

出口先行指标的加工贸易进口增长乏力，特别是用于出口的零部件进口需求走弱；三是大宗

商品价格下跌，拉低进口增速。

（二）国际热点

欧洲议会周三晚将商讨银行业联盟计划事宜 欧洲议会(European Parliament)9 月 26 日晚

些时候将就欧元区银行业联盟事宜进行商讨，各成员国预计将提出针对该计划恐将引发更广

泛欧盟国家之间分歧的担忧。

美国消费者信心指数创 7 个月新高 9 月 25 日，美国行业研究机构世界大型企业联合会 25

日公布的报告显示，美国 9月份消费者信心指数大涨，创下今年 2 月份以来新高。报告显示，

当月美国消费者信心指数从 8月份的 61.3 上涨到 70.3，远好于市场预期。

钓鱼岛争端已经开始影响中日经贸 9 月 25 日，号称日本第一繁华的东京银座大街正在迅

速流失出手大方的中国游客。近几年来，中国游客的激增曾给持续疲软的日本国内消费注入

了活力。日本政府 11 日“国有化”中国固有领土钓鱼岛的非法行径，已经开始影响双边经

贸关系。其中，中国赴日旅游基本陷于停滞。东京银座在金秋旺季的重现萧条只是一个缩影。

西班牙发行 39.8 亿欧元国债 9 月 25 日，西班牙财政部 25 日成功发行 39.8 亿欧元 3 个月

期和 6 个月期国债，但收益率均有所上升｡西班牙财政部本次国债发行预期目标为 30 亿至

40 亿欧元，市场需求达 93.37 亿欧元，认购率为 2.3 倍｡其中，3个月期国债认购率近 3倍，

成功融资 13.99 亿欧元，但其收益率由上次发行时的 0.99%小幅升至 1.25%，为 7 月以来的

最高值；6 个月期国债共发行 25.84 亿欧元，收益率也由上次发行时的 2.1%升至 2.3%，同

样为近两个月的最高值｡

中国—东盟博览会签约 80 个国际项目 9 月 22 日上午，第九届中国—东盟博览会国际经济

合作项目集中签约，来自文莱、柬埔寨、印度尼西亚、老挝、马来西亚、缅甸、菲律宾、新

加坡、泰国、越南等东盟 10 国和英国、美国以及香港、澳门、台湾地区和国内各省的企业

家代表们见证了这一时刻。共签订国际合作项目 80 个，合同总金额 60.1 亿美元。第九届中

国—东盟博览会集中签约的国际经济合作项目中，中国企业对东盟国家投资和承包工程等对

外投资与合作项目有 27个，签约金额 15.3 亿美元；中国利用外资项目 53个，总投资近 50.78

亿美元。这些签约项目涉及的国家及地区涵括东盟 10 国和美国、英国，以及香港、澳门、

台湾地区。
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德法就应对危机分歧加深 ESM 扩容存阻力 9 月 25 日，据外媒报道，为了应对西班牙和意

大利等大型经济体申请援助，欧元区成员国有意利用杠杆化将欧洲稳定机制(ESM)扩容至 2

万亿欧元，但是目前杠杆方案尚面临来自芬兰的阻力。事实上，随着西班牙等重债国求援压

力的加大，德法两大欧元区主要国家也在众多关键问题上显示出日益加深的分歧。

俄罗斯发现惊人钻石矿 或不冲击珠宝市场 据英国《每日邮报》9 月 17 日报道，俄罗斯日

前公布了一个 20 世纪 70 年代发现的钻石矿。该矿位于西伯利亚东部地区的一个直径超过

100 公里的陨石坑内，储量估计超过万亿克拉，能满足全球宝石市场 3000 年的需求。分析

认为，俄罗斯公布的这个发现或将影响世界钻石原料的价格。

美国大型商贸代表团访问埃及寻求扩大经贸合作 9 月 10 日，大型美国商贸代表团日前到

访埃及，旨在寻求扩大与埃及的经贸合作和投资｡这表明埃及新政府成立后美国正积极提升

与埃及的经贸关系｡这一代表团由 117 名美国公司主管和知名政府官员组成，其中包括 IBM､

微软､可口可乐､百事可乐､谷歌等大公司主要官员｡代表团由美国副国务卿托马斯·奈德斯带

队，同埃及政府官员和公司负责人进行广泛接触，商讨扩大经贸合作和投资发展等问题｡

美国 2012 财年财政赤字再破万亿美元大关 美国财政部 13 日公布的数据显示，今年 8 月

份美国联邦政府财政赤字为 1905 亿美元，2012 财年前 11 个月的财政赤字总额已突破 1 万

亿美元。数据显示，8 月份，美国联邦政府的财政收入为 1789 亿美元，财政支出约为 3694

亿美元。数据还显示，从去年 10 月开始的 2012 财年前 11 个月，美国联邦政府财政赤字共

计 1.16 万亿美元，虽低于上财年同期的 1.23 万亿美元，但意味着美国政府财政赤字已连续

第四个财年超过万亿美元。

巴西总统呼吁加强国际合作应对经济挑战 巴西总统罗塞夫 25 日在此间举行的联合国大会

一般性辩论上发言说，当前全球经济已面临新的挑战与困难，唯有加强全球合作才能有效应

对新挑战。作为联大辩论最先发言的国家领导人，罗塞夫开篇就谈及全球经济问题。她说，

始于 2008 年的国际金融经济危机已呈现出令人担忧的新特征，传统的财政政策正在加剧发

达国家的衰退，并在发展中国家产生影响。罗塞夫说，发达经济体仍未找到将“合适的财政

调整与刺激投资和需求的措施”相结合的途径，而这对于阻止衰退和确保增长是不可或缺的。

同时，新兴经济体持续实施扩张性货币政策，也造成汇率的不平衡，从而使他们失去市场空

间。

八、行业动态

锦州钛业年产 6 万吨钛白粉项目外资已到位 上半年，锦州市各城区狠抓服务业集聚区和

工业产业集群建设，“两区建设”已成为城区经济发展的重要载体。其中，工业产业集群建

设收益颇丰。上半年，锦州市太和区钛及特种金属产业集群的基础设施日益完善，项目建设

全面展开。总投资 8 亿元的锦州钛业年产 6 万吨钛白粉项目外资已到位;总投资 3亿元的建

华管桩集团管桩生产项目正在办理前期环评、规划等手续，预计年内可开工建设;总投资 3

亿元的宝钛华神 1 万吨全流程海绵钛项目一期 4 万吨氯化镁电解车间已试生产。上半年该产

业集群实现销售收入 65.4 亿元，入住企业 211 家，吸纳就业人数约为 1.6 万人。

国内第一家湿法生产人造金红石及富钛料项目投产 攀枝花新中钛科技有限公司3万吨人

造金红石及富钛料项目日前投产，产品质量达到国际同类产品标准。中钛科技是目前国内唯
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一一家用湿法技术生产人造金红石和富钛料的企业，该公司从美国引进了人造金红石及富钛

料和钛白生产技术研发团队，将攀西地区钛资源特性与国内外先进技术相结合，开发出了适

合于攀西地区钛资源的优质人造金红石及富钛料生产技术和复合法钛白生产技术，获得了多

项国家专利。

海南在 5 国获探矿采矿权 在莫桑比克开采锆钛砂矿 海南省地质局实施“走出去”战略，

组织专业队伍赴国外找矿、采矿，取得丰硕成果。目前，该局已在莫桑比克、马达加斯加、

刚果(金)、马拉维、秘鲁等 5 国获探矿权 58 个，采矿权 4个，矿权区面积 1700 多平方公里。

矿产种类包括锆、钛、金、铜、铁、钼等国家紧缺资源。

全鑫化工战高温加快钛白粉等项目建设步伐 江西全鑫化工项目总投资 9 亿元，于今年 5

月开工建设，主要生产硫酸、矿渣、钛白粉等产品。项目全部建成后，预计年生产 20 万吨

硫酸、18 万吨矿渣、5万吨钛白粉等产品，年产值达 8.5 亿元，实现税收 5000 万元。该项

目是彭泽县今年重点推进的工业项目，为促使项目早竣工、早投产、早见效，施工单位通过

加大机械施工力度，全力推进工程建设步伐。截至目前，该项目科技楼及厂区路基工程已经

完工，桩基和厂房建筑也已完成了总工程量的 20%，职工宿舍楼和食堂等附属工程近期全面

开工。

中国船企从 3400 家锐减至 300 家仅剩零头钛产业或受影响 资金链绷紧、订单锐减、交船

难、集中度低，这些因素裹挟而成的超强台风正沉重地抽打着中国造船业。悲观的预测是，

台风过后的中国船企将从高峰时期的 3400 多家，锐减到只剩下不足零头的 300 来家。

铁钛增精矿产能撑毛利 9 月 3 日，交银国际组织了中国铁钛的多场路演，拜访了多家投

资者。中国铁钛管理层表示，之前发布公告指受限电影响，铁精矿产量同比减少不超过 15

万吨，而实际减少的幅度仅 8.09 万吨，较预期大幅减少，随着限电因素影响解除，公司全

年含钒铁精矿产量将达到 200 万吨。高品位钛精粉增销 26%，公司高品位钛精矿（TiO246%）

产能已达 28 万吨，上半年高品位钛精粉产量同比增长 21.2%至 6.98 万吨，销量为 7.23 万

吨，同比上升 26.4%，占销售收入的比例从去年同期的 7.7%上升到 12.1%，预计 2012 年产

量可达 18 万吨，公司钛精矿自去年年底以来一直保持在 1,200 元/吨的水平，吨毛利率超过

50%，显示市场需求并未受经济下滑影响。此外，中国约 60%钛白粉依靠进口，其中约 1/3

来自于越南，而 7月 1日起越南正式禁止钛矿初级产品出口，管理层表示高品位钛精矿价格

将至少保持在 1,200 元/吨左右，不排除有继续上涨的可能，随着钛精矿产能的逐渐达产，

高品位钛精矿占公司收入比例将逐渐提高。

淄企尽享东盟钛白粉等产品零关税优惠 从淄博检验检疫局获悉，1 至 8 月，该局签发中国

——东盟自贸区优惠原产地证书 2931 份，签证金额 1.498 亿美元,同比分别增长 20.97%和

26.17%，主要受惠产品为玻璃制品、钛白粉、陶瓷玻璃料、黄原胶、水果等，出口东盟产品

因此享受进口国关税减免 1450 多万美元。

大宗商品有望迎来金九银十 大宗商品数据商近日发布 2012 年 8 月大宗商品供需指数 BCI

为 0.22，监测的 100 个品种的均涨幅为 0.30%，反映该月制造业经济较上月呈扩张状态，扩

张动力呈增长趋势，经济出现企稳迹象。据了解，BCI>0，反映制造业经济呈扩张状态；BCI<0，

反映制造业经济呈收缩状态；BCI=0，反映制造业经济呈平稳状态。在 BCI 监测的 8 个板块

中，涨幅最大的是纺织板块，涨幅为 2.83%；农副涨幅为 1.58%，有色涨幅为 1.48%；跌幅
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最大的是钢铁板块，跌幅为-4.88%，能源跌幅为-0.89%。此前生意社的数据显示，今年 6

月 BCI 指数为-0.69，反映该月制造业经济较上月继续收缩，经济仍未企稳。7 月 BCI 指数

回升至 0.04，反映该月制造业经济较上月呈扩张状态，经济出现企稳迹象。

首钢通钢 Q345B 钛微合金化钢实现批量平稳生产 日前，通钢通化钢铁公司炼轧厂连续生

产 99 炉 Q345B 钛微合金化钢 14111.493 吨，二级品率比例由 3.55%降低到 0.59%，同时吨钢

实现降本 13.21 元，产品质量稳定。Q345B 为低合金高强度钢，主要用于桥梁、建筑、车辆、

船舶、管道、锅炉、厂房结构等结构件。今年以来，为全面挖掘品种钢的创效潜能，炼轧厂

从 3 月份开始，多次组织试生产该钢种，但均因出现粘结、漏钢、产品质量不稳定等质量问

题而终止生产。进入 9 月份，该厂开展了技术攻关活动，一方面通过总结前期生产经验，制

定了在满足产品性能要求的前提下，通过向 Q345B 钢中添加微量钛元素替代部分锰元素的轧

制方案，进一步降低生产成本；另一方面，组织工程技术人员通过现场跟踪，对生产过程中

出现的问题进行详细总结、分析，不断优化生产工艺参数，优化连铸功能耐材，强化工艺操

作等。在多方面的努力下，优化后的 Q345B 钛微合金化钢由于化学成分的改变，原有工艺控

制及工艺参数随之变化，前期开发生产过程中出现的不稳定问题得到全面解决。

黔中经济区发展规划获批 钛产业受推动 根据规划要求，贵阳将重点发展磨料磨具、液压

元件、成套液压系统、数控设备、电力装备等。加快建设贵阳、遵义新材料基地，改造提升

金属及合金材料、化工材料生产水平，做大做强以海绵钛、钛合金、高性能铝合金、铝镁合

金、高纯电解锰等产品为重点的优势新材料，推进遵义钛业及其精深加工项目，建设红花岗

钛镁新材料工业园。
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