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中文版 Daily 2014 年 03 月 21 日星期五

 本期观点
今日进口铜精矿价格保持稳定，市场活跃度一般。沪铜期货 1406 合约小

幅高开，成交量较昨日继续减少。受债券违约事件持续发酵的冲击，现货报价

不稳升水收窄，铜材市场表现谨慎，接货意愿不强。而废铜和铜合金价格保持

稳定。市场观望情绪浓厚，整体成交量一般，后市有待观察。

 今日要点
●铜精矿市场
 上海电解铜升贴水：四大牌+90~+100，升水+70~+90，平水铜

+30~+40，湿法-50~-80，期盘震荡整理，现铜少，下游接货差。

 进口铜精矿：连云港口进口东南亚和非洲的铜精矿现货价格在 8178 元/

吨，价格持平，港口拿货一般，成交清淡。

 国内铜精矿：上海市场铜精矿价格最高 11126 元/吨，最低 9593 元/吨，

现货均价 9805 元/吨，成交一般。

●金融衍生品市场
 上交所铜期货市场：今日沪铜 1406 合约高开 44900 元，收盘 44720 元，

小幅上涨 0.58%，成交量 84.5 万手，减少 74.81 万手，持仓量 36.99 万

手，减少 26664 手。

 伦交所铜期货市场：LME-3 月期铜继续弱势整理，隔夜伦铜略震荡下挫，

开盘 6557 美元/吨，收于 6452.5 美元/吨，小幅下跌 1.94%，成交量 2.3

万手，减少 17609 手，持仓量 28.76 万手，增加 3427 手。

●相关现货市场
 铜材市场，21 日上海 T2 紫铜带 1.0 报价 53700，H62 黄铜带 41300，

铜价弱势整理，铜材报价坚挺，订单增长不多，多观望成交差。

 废铜市场，21日上海 1#光亮 41750，H59 黄杂铜 27150 元/吨，铜价回

落，废铜货源少，持货商坚挺报价，拿货意愿差，成交欠佳。

 电线电缆行业，国内电缆企业看好风电电缆市场。

 明日预测

本周铜价小幅震荡上扬为主，市场由于悲观情绪较浓，价格上涨空间受

限。铜市需一段时间消化悲观情绪，加上市场持续出现利空经济数据，因此

下周铜价依然弱势震荡为主。

电解铜价格走势图
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一、铜市场追踪

1.电解铜市场评述
今日上海电解铜现货报升水 30 元/吨至升水 100 元/吨，升水铜成交价格 45190 元/吨

-45350 元/吨，成交价格多围绕在 45270 元/吨附近。

表1：21日全国主要城市电解铜价格及涨幅表

数据来源：我的有色网

沪期铜反弹乏力，持货商早间维稳出货，现铜升水与昨日水平相当，但随着进入第二交

易时段后，铜价快速回落，现铜升水小幅抬升，下游继昨日观望后今日又逢周末，接货量明

显增加，平水铜成交较昨日明显改善，升水一百左右的好铜较周初成交略有受抑。盘面风险

仍较大，投机商仍多选择买现抛期，合适点位入市，整体成交一般。

表2：21日电解铜成交情况

数据来源：我的有色网

城市 北京 沈阳 济南 上海 天津 重庆 广东 武汉 西安 均价

价格 45500 45800 45450 45270 45500 45600 45500 45500 45500 45513

涨幅 -400 -400 -400 -450 -400 -400 -400 -500 -400 -417

日期/单位：吨 上海物贸 升贴水 上海大昌 升贴水 大冶有色 升贴水

2014/3/17 200 120 90 30 150 50

2014/3/18 240 40 120 -40 200 0

2014/3/19 200 20 120 -40 150 -20

2014/3/20 150 80 100 20 140 40

2014/3/21 180 110 160 30 150 50

http://www.smm.cn/price.php?keyid=20
http://www.smm.cn/shtoday.php
http://www.smm.cn/price.php?keyid=20
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2. 铜精矿市场评述

中国海关总署 3月 21 日发布的最终数据显示，中国 2月份进口精炼铜 27.93 万吨，较

上年同期增 29.94%。

海关总署称，2月份精炼铜进口量较 1月份减少 24.68%，较上年同期增加 29.94%。今

年 1-2 月，中国精炼铜进口量较上年同期减少 4.85%，至 67.68 万吨。数据还显示，中国 2

月份进口铜精矿 76 吨，同比增长 11.8%。今年 1-2 月，中国铜精矿进口量较上年同期增加

25%，至 180万吨。

表 3：21日全国主要港口铜精矿价格表

数据来源：我的有色网

城市 品位 价格 涨跌 产地

丹东港 20% 8022 -- 朝鲜/北美

大连港 20% 8009 -- 南美

青岛港 18%-20% 7652 -- 非洲/南美

天津港 15%-18% 7302 -- 南美/非洲

上海港 20%-24% 9814 --
东南亚/南美/非

洲

连云港 20% 8178 -- 东南亚/非洲

南通港 20% 8460 -- 非洲/南美

宁波港 18%-20% 8360 --
非洲/南美/东南

亚

黄埔港 20%-23% 8755 -- 东南亚/非洲
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近两周主流品味（Cu：18%-22%）的铜精矿价格累计下跌超过 1000 元/干吨（较高品

味的原矿石价格下跌超过 1200 元/吨）。不仅直接导致了矿商和选厂的暂停出货

，国外进口业务也受到一定冲击，目前以原料进口为主贸易商基本处于“待业”阶段，库存

也不断增多，偶有对外报价也高出市场均价 3%-4%,买家无人问津，逐渐形成“有价无市”

局面。

目前国内港口 20%铜精矿现货自提含税计价系数 79-80%，冶炼厂采购到厂含税计价系

数 83%-84%，国内选厂自提不含税计价系数 74%，除长单合同固定供货外，散货几无成交。

今日国内铜精矿价格基本持稳，现货贸易商出货一般，主流市场成交小幅下滑，矿商成交意

愿较低，对后市谨慎看跌。

表4：21日全国主要城市铜精矿价格汇总表

数据来源：我的有色网

市场 材质/牌号 规格/品位 最低价 最高价
中间价

（元/吨）
涨跌 备注

内蒙古 Cu 18%-20% 6903 7903 7438 -- 含税

大冶 Cu 20% 8334 8724 8385 -- 含税

上海 Cu 24% 9593 11126 9805 -- 含税

上饶 Cu 20% 7928 9166 8048 -- 含税

昆明 Cu 20%-25% 10137 10604 10370 --
（Cu=25%

为基准）
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二、金融衍生品市场分析

1.衍生品价格走势图

图 5：3月 21 日沪铜 1406合约分时走势图

数据来源：上海期货交易所

图 6：3月 21日沪铜 1406主力合约日线图

数据来源：上海期货交易所

2.上交所铜期货走势分析

价格持仓：上交所铜期货市场：今日沪铜 1406 合约开于 44900 元，收盘
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45640 元，涨幅 0.58%，成交量 84.5 万手，大幅减少 74.81 万手，持仓量 36.99 万手，减
少 26664 手。
机构持仓：从盘后持仓看，主力机构成交量和持买单量有增有减，排名第一的新湖期货

成交量为 49357 手，较上一交易日减少了 50580 手；持买单量第一的金瑞期货买单量为

29287 手，增加了 835手，持卖单量第一是中信期货，较上一交易日则增加了 875手。

上交所铜期货综述：铜主力合约 1406 小幅低开于 44900 元/吨，受近期空好消息影响，

铜价维持弱势震荡，开盘后震荡运行，站稳 45000 元/吨上方。最高上探 45640 元/吨，最低

下探 44720 元/吨，尾盘收于 45170 元/吨，较昨日小涨 0.58%。技术面来看，沪铜 1406

合约 20日、40日、60日均线维持空头排列，5日均线拐头向上延伸，偏空的技术面有所改

善。近期沪铜总持仓近 90万手，表明多空双方分歧加大，短期铜价波动性提高的概率大幅提

高，建议投资者轻仓，控制风险需要当前重点关注。

图 7：上海期货交易所会员成交及持仓排名表

数据来源：上海期货交易所

3.伦交所铜期货走势分析

价格持仓：LME-3 月期铜继续弱势整理，隔夜伦铜震荡下挫，开盘 6557 美元/吨，收于
6452.5 美元/吨，小幅下跌 1.94%，成交量 2.3 万手，减少 17609 手，持仓量 28.76 万手，
增加 3427 手。
伦交所铜期货综述： LME铜 03 月 20日低开下行，尾盘大跌 2%，跌 127.50 美元/吨，

收于 6452.50 美元/吨。铜期货收盘大幅下挫，围绕全球经济增长的担忧加剧令铜价承压。下

午混盘交易结束时，LME 3 个月铜期货跌 1.9%。此外从现货市场传递而来的信息
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显示，部分下游终端消费厂商在近期的期货市场买入保值中包含了部分远月合约

，这在结果上代表期货市场的价格发现功能已经提前透支了下半年的些许精铜消费。

图 8：3月 20 日伦铜电三日线图

数据来源：伦敦金属交易所

图 9：伦铜电三 3月 20日分时走势图

数据来源：伦敦金属交易所

三、相关现货市场分析

1、铜材市场分析
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今日，铜材市场价格总体呈下跌态势，宁波、天津、鹰潭等地的铜杆线、铜板带的价格

均下跌 500元/吨，震荡调整。铜企多看空后市，成交一般。

表 10：主要城市铜杆线价格表

地区 价格 涨跌 周环比 年同比

宁波 46000 -500 +0.88% -18.90%

天津 45600 -500 +0.88% -20.00%

鹰潭 45650 -500 +0.88% -19.49%

沈阳 46400 -500 +0.87% -19.93%

数据来源：我的有色网

今日铜价较昨日跌 400元/吨，这个价格对于下游来说已经达到备货的时间点，下游开始

逐步订货。铜加工企业订单开始逐渐转好，下游接货企业日益增多。杆线材和板带材的开工

率持续维稳并有些许提高，总体来说年产万吨以上的企业能维持较好的产销平衡，中小型企

业在现在尴尬的环境中相对处于弱势。管材的产销依旧没有明显改善，由于人民币贬值，出

口有些许转好，但还未达到同期应有水平。随着天气逐渐转暖，空调销售旺季来临之前，管

材市场应该还会有较大提升空间。

2、废铜市场分析

今日，废铜价格平稳波动，保持在 40000~42000 之间弱势波动，短期内价格保持稳定，

上冲乏力。废铜企业操作谨慎，贸易商持观望态度，成交较差。

表 11：主要城市废铜价格表

地区 废铜价格 与铜价差 周环比 年同比

天津 41700 4200 +0.72% -17.16%

佛山 40000 5900 0 -21.33%

保定 41950 3800 +2.44% -17.50%

上海 39750 5970 0 -21.76%

数据来源：我的有色网

今天电解铜价格再跌 400元/吨，好废差价进一步缩小，废铜现货市场交易

几乎停滞，市场可供流通货源稀少。佛山 1#光亮铜报价区间在 39500-40500 元/吨，成交较

差，下游跌价采购困难，据了解，广东佛山地区废铜贸易商呈持续减少趋势，加上市场普遍

对后市较悲观及废铜替代优势丧失，多观望为主，鲜见成交。

3、 电线电缆行业市场分析
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随着国家大力支持新能源发展，企业家们纷纷嗅到了其中的商机，越来越多的电缆企业

加入到研制风电电缆的大军之中。近日，远东电缆正式推出额定电压 3.6 千伏/6 千伏铝合金

型线导体塔筒橡套电力电缆，这标志着远东电缆风电电缆技术进入新的阶段，今后远东电缆

将为中国风力发电系统提供业界领先的全优性产品。采用远东新型风电电缆的国家建设单位

相关负责人表示，该系列产品对于我国未来风力发电产业来说，几乎是为风力发电系统建设

奉上了一台注入新能源"永动机"。

据了解，较之于传统的中低压传输风电电缆，这种铝合金塔筒橡套电缆以铝合金材质作

为导体，价格优势明显---由于我国铝的资源储备丰富，以铝代铜作为电缆导体，能有效提高

经济效益。通过扩大导体截面，铝合金导体可以达到铜导体的电阻，在单位长度电阻相同的

情况下，按照市场价计算，铝的采购价仅为铜的 50%。

从行业的整体经营数据和风电上市公司的经营数据来看，行业弱复苏趋势显著。

专家预测，2014 年中国风电将继续呈现复苏态势，风电用电缆行业将受益。事实上，从

2013 年下半年开始，我国风电回暖的信号日渐明朗。从行业的整体经营数据和风电上市公司

的经营数据来看，行业弱复苏趋势显著。专家预测，2014 年中国风电将继续呈现复苏态势，

风电电缆行业将受益。

随着"弃风限电"问题明朗化、并网条件的改善和投标价格上涨等有利因素的支持，再加

之国家提倡节能环保、绿色低碳、可持续发展经济的背景下，风电作为符合节能环保、可持

续发展的可再生能源，可预测在 2014 年将有望大施拳脚，迎来行业 "新春天"。有专家分析

认为，风电配套产业---电线电缆行业将获利，其中最为明显的就是市场的增加，以及有望打

开出口局面。

风电产业飞速发展为电缆行业发展提供了大舞台。因风电电缆科技含量较高，对于集中

在中低端市场的国内电缆企业来说，如何抓住时代发展趋势，顺应时代发展的规律，加大力

度研发出符合市场需求的风电电缆产品将成为电缆企业的新课题。

四、热点新闻

1.宏观经济热点新闻

IMF 称在对乌克兰援助谈判中取得重大进展

国际货币基金组织（IMF）周四表示，该组织官员在与乌克兰政府就援助项目的谈判中取得

重大进展，但是可能还需要几天时间才能完成协商。

国际货币基金组织派往乌克兰的谈判代表尼古拉-格奥尔季耶夫（NikolayGueorguiev）说，

与乌克兰当局之间的合作“堪称优秀”。不过他也说，虽然基金组织计划在周五完成谈判，但

是根据新的评估，代表团的工作将于下周二得出结论。

http://www.myyouse.com/14/0321/09/C8295221A3B8B46C.html
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美上周首申人数低于预期 经济复苏可能性增加

根据劳工部报告，美国 3 月 15 日当周首次申请失业救济金人数 32 万人，比此前一周增加

5000 人，但仍然低于预期的 32.2 万人。

3月 8日当周续请失业救济人数 288.9 万人，高于预期 288万人，前值由 285.5 万人修正至

284.8 万人。

http://www.myyouse.com/14/0321/09/5D33803D2DD5FBCC.html

2014 年 1 月加中贸易逆差同比增长 22.1%

近日，加拿大统计局公布数据，中国加拿大 2014 年 1月贸易总额 59.48 亿加元，同比增长

4.74%。其中，加拿大对华出口 13.45 亿加元，同比下降 10.6%；自华进口 46.03 亿加元，

同比增长 10.3%；贸易逆差 32.58 亿加元，同比增长 22.1%。

http://www.myyouse.com/14/0321/09/5FDBECADD6B1AFFD.html

2.铜行业热点新闻

中国矿业联合会王家华：不宜过分看空铜与铁矿石

中国矿业联合会常务副会长王家华表示，在金融危机的影响下，第四个超级黄金周期中遇到

了阻碍，但矿业长期向好发展的基本面没有变。同时，他指出，市场不宜过分看空铜和铁矿

石。

王家华是在由上海有色金属行业协会和上海有色网信息科技有限公司共同主办的

"2014（第九届）上海铜铝峰会"上作出如上表述的。

http://www.myyouse.com/14/0321/08/2E1B670C256A3FE7.html

暴跌之后 废铜市场元气难复

自 3月 7日铜价暴跌以来，废铜市场一直萎靡不振；虽然近期铜价有所回暖，但是成交好转

并不明显，萧条氛围依然笼罩市场。

据有关调研结果标志，本次大跌中，库存较多的贸易商客户其实相对较少。一是由于前几年

铜价的疲软使得商家普遍意识到囤货风险，整体上控制了库存数量。二是年后不少厂家开工

采购，减少了贸易商手中库存量。

http://www.myyouse.com/14/0321/09/F0E67A74773F54A3.html

山东亨圆铜业：让有色世界更精彩

目前，我国铜管生产厂家数量多，作为资金密集型铜管企业，如何突破发展成为大家密切关

注的问题。国内一线大型厂商都在利用技术、资金、规模和研发优势，推动产业升级。2014
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年中国冷博会市场行来到山东亨圆铜业有限公司了解到，该公司正在大规模拓展市场，其公

司总经理燕志富对亨圆铜业的发展壮大充满信心。

http://www.myyouse.com/14/0320/09/BC3E4E59781FC65B.html


