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本期观点本期观点本期观点本期观点
今日期铜短暂冲高后震荡回落，总体表现盘整震荡；现货铜价格小幅上涨，

铜价上涨持续乏力，持货商出货意愿不错，报价升水抬高，下游采购表现一般，

使成交不佳。沪铜 1406 合约以 46760 元/吨开盘，开盘后短暂冲高，随后震荡

下探至 46760 元/吨左右盘整，日内最高 47310 元/吨，最低 46610 元/吨，小

幅上涨 80 元/吨，日内盘面多头多数平仓。铜价上涨乏力，市场空头进一步突

出。铜精矿价格持平，市场拿货稍差，长单价格持稳，成交清淡。

市场概要市场概要市场概要市场概要

原料市场
铜精矿价格基本持平，主流交易市场拿货热情下降，现货交易稍显清淡，

贸易商相对观望，整体成交一般。

期货市场
今日沪铜 1406 合约开盘 46760 元/吨，尾盘收于 46790 元/吨，涨 70 元/

吨，结算价 46820 元/吨，持仓量为 250394 手，减少 5936 手。

隔夜伦铜震荡整理，小幅收高，尾盘收 6658 美元/吨。由上图盘中数据可

以看出，今日延续隔夜走势，而早盘受智利地震消息影响短暂冲高，而后消息

影响有限冲高动能减弱，随即趋于盘整趋势。隔夜数据好坏不一令铜市走势难

清，重点关注后期美国非农数据。

下游市场
铜材市场：铜价坚挺运行，令铜材厂家谨慎接货，下游订单增加速度放缓，

大部分寄希望于 4 月份小的消费旺季的到来，对于近期制造业数据的偏弱表现

并未形成较大影响，铜材企业报价坚挺多长单供应。消费市场中国因素仍是主

流，下游家电市场的不断回暖也刺激铜材市场的好转，空调和冰箱的持续增长

令消费者信心增加，4月份将是上半年消费需求集中凸显的月份。

今日，废铜市场价格有所上涨，个别地区能达到 500 元/吨左右的涨幅。

因为持货商成本原因，各地价格差距还是较大。山东、保定等地的废铜价格维

持在 43000 元/吨左右，佛山等地价格维持在 42000 元/吨左右，货源稍紧，持

货商坚挺报价，持货惜售，下游按需采购，成交欠佳。

明日预测明日预测明日预测明日预测
沪铜持续表现上涨乏力，期铜价格今日 46600-46700 元/吨窄幅震荡，市

场利好情绪进一步转变，悲观谨慎情绪凸显，加上期货多头多数平仓，短期内

投资者谨慎对待市场，预计明日铜价持续小幅震荡回落。
请务必阅读正文之后的免责条款部分
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一、原料市场评述

1111．铜精矿市场评述．铜精矿市场评述．铜精矿市场评述．铜精矿市场评述

国内主流交易地区今日现货报价持平，沪铜表现平平，贸易商成交心态不佳，现货市场

出货减少，下游采购一般，市场活跃度稍差，整体成交清淡。国内主要矿山和选厂出货减少，

持货方惜售严重，冶炼厂方面成交意愿良好，除长单稳定供货外，对现货资源要求一般，国

内现货成交稍差。

国内主要市场采购计价系数不变：湖北大冶地区 20%品味铜精矿含税到厂计价系数

83%-84%，天津港 18%品位铜矿石港口自提计价系数 78%（含税），上海港 22%品味铜矿含税计

价系数 82%-83%。

表一表一表一表一 3333月铜精矿现货加工费（月铜精矿现货加工费（月铜精矿现货加工费（月铜精矿现货加工费（TC/RCTC/RCTC/RCTC/RC））））

数据来源：我的有色网

表二表二表二表二 2222日全国主要港口铜精矿价格表日全国主要港口铜精矿价格表日全国主要港口铜精矿价格表日全国主要港口铜精矿价格表

单位：元/干吨

城市 品位 价格 涨跌 产地

丹东港 20% 8167 - 朝鲜/北美

大连港 20% 8154 - 南美

青岛港 18%-20% 7797 - 非洲/南美

天津港 15%-18% 7434 - 南美/非洲

上海港 20%-24% 9999 - 东南亚/南美/非洲

连云港 20% 8329 - 东南亚/非洲

南通港 20% 8611 - 非洲/南美

宁波港 18%-20% 8511 - 非洲/南美/东南亚

黄埔港 20%-23% 8958 - 东南亚/非洲

数据来源：我的有色网

表三表三表三表三 2222日全国主要城市铜精矿价格汇总表日全国主要城市铜精矿价格汇总表日全国主要城市铜精矿价格汇总表日全国主要城市铜精矿价格汇总表

单位：元/干吨

市场 材质/牌号 规格/品位 最低价 最高价 中间价（元/吨） 涨跌 备注

内蒙古 Cu 18%-20% 7055 8055 7590 - 含税

3 月铜精矿加工费

类别 TC:粗炼费（美元/吨） RC:精炼费（美分/磅）

现货 105-110 10.5-11.0

长单 99 9.9

http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/83253.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/38159.html
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大冶 Cu 20% 8490 8880 8540 - 含税

上海 Cu 24% 9778 11311 9990 - 含税

上饶 Cu 20% 8088 9326 8208 - 含税

昆明 Cu 20%-25% 10337 10804 10570 - （Cu=25%为基准）

数据来源：我的有色网

2222．废铜市场评述．废铜市场评述．废铜市场评述．废铜市场评述

今日废铜价格整体上涨，因采价点不同造成前期报价相差较大，经过几日调整，报价总

体回归到 42000~43500 元/吨之间，之所以价格会有波动除去受电解铜涨跌影响之外，货源稀

缺或可为后期市场最大伏笔。经过我的有色网调查发现各地废铜价格差价较大，一是由于基

价不同，二是因为买方卖方市场的转换不同。但总体来说废铜短期内价格保持稳定，缺乏上

冲动力，也暂无下跌空间。废铜企业操作谨慎，贸易商持观望态度，成交较差。

表四表四表四表四 主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表

单位：元/吨

地区 废铜价格 与铜价差 周环比 备注

天津 42500 3700 +0.72% 含税

佛山 41900 4000 0 含税

保定 42750 3600 +2.44% 含税

上海 41650 5570 0 含税

数据来源：我的有色网

保定地区收货价格总体保持不变，但个别持货商成交价却上涨达 500 元/吨，一方面由于

与电解铜差价减小，另一方面由于市场再度面临货源缺乏。总体来说，废铜市场货源较为紧

张，但却并没有太大的影响到下游消费。经过几日的连续增长，好废之间差价已经打破 4000

元/吨，但投资者依然不看好后市，自海关加强监管力度之后，市场货源急剧“减少”，下游

消费商多因找不到好的货源而减少用量或采购非标电解铜。

二、现货市场追踪

1．升贴水价格走势分析

今日上海电解铜现货报升水100元/吨至升水180元/吨，进入四月后市场资金面有所改善，

现铜供应有所增加，中间商与下游谨慎居多，供需整体延续拉锯格局，但市场对现铜升水后

续抬升空间持担忧态度。
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表五表五表五表五 上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表

单位：元/吨

地区 品名 材质/牌号 规格/品位 参考升贴水 涨跌 备注

上海 升贴水 贵溪 Cu≥99.99% b180 +30 含税

上海 升贴水 四大牌 Cu≥99.99% b170-b180 +30 含税

上海 升贴水 升水铜 Cu≥99.99% b160-b170 +40 含税

上海 升贴水 平水铜 Cu≥99.95% B20-b50 +70 含税

上海 升贴水 湿法铜 Cu≥99.9% B80-b110 +60 含税

数据来源：我的有色网

今日升水较前日有所上升，早盘好铜报价180元/吨，但只限于贸易商之间搬货。早盘受

智利地震影响，一度拉高到47300元/吨，但到达点位后迅速回落，显示出市场对此并不“感

冒”，在此位置有较强阻力。当前铜市氛围有所好转，持货商报价较为坚挺，但下游仍以按需

接货。早市部分投资者的观望气氛仍不弱，虽然部分贸易商出价较坚持。沪铜回落后升水有

小幅回落，成交稍显转好，下游拿货回到初始状态，整个上午成交比较一般。

2222．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析

国内主要冶炼厂报价小幅上涨 100-200 元/吨，其中江西铜业报价 47300 元/吨，涨 100

元/吨，大冶有色报价 47100 元/吨，涨 100 元/吨；北方铜业、金升有色、祥光铜业报价上涨

150 元/吨；东营方圆报价上涨 100 元/吨；恒邦股份、鹏晖铜业报价上涨 200 元/吨；铜价升

水幅度抬升，冶炼厂出货意愿不错，下游采购表现依然谨慎，成交清淡。

表六表六表六表六 2222日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表

单位：元/吨

铜企 出厂价 涨跌 铜企 出厂价 涨跌

江西铜业 47300 +100 北方铜业 47150 +150

东营方圆 47200 +100 鹏晖铜业 47200 +200

大冶有色 47100 +100 金升有色 47150 +150

恒邦股份 47200 +200 祥光铜业 47150 +150

数据来源：我的有色网

冶炼厂出货以长单居多，今日散单成交较差，目前市场冶炼厂生产正常；今天由于智利

地震消息，短暂提振铜价，但现货市场消费并无增长由于，下游谨慎对待后市，使现货成交

清淡。
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图一图一图一图一 2222日日日日铜企出厂价格铜企出厂价格铜企出厂价格铜企出厂价格统计统计统计统计

单位：元/吨

数据来源：我的有色网

3333．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析

今日上海市场电解铜报价 46960 元/吨，小幅上涨 70 元/吨，期铜震荡小幅回落，本月第

一个交易日，贸易商出货意愿不错，市场拿货谨慎，成交清淡。

表七表七表七表七 2222日日日日国内主流地区国内主流地区国内主流地区国内主流地区现货现货现货现货价格价格价格价格

单位：元/吨

城市 北京 沈阳 济南 上海 天津 重庆 广东 武汉 西安 均价

价格 47250 47400 47200 47080 47250 47300 47300 47300 47300 47259

涨幅 150 100 50 120 150 100 100 100 200 119

数据来源：我的有色网

其他市场，北京市场电解铜报价 47250 元/吨，涨 150 元/吨；沈阳市场电解铜报价 47400

元/吨，涨 100 元/吨；济南市场报价 47200 元/吨，涨 50 元/吨；武汉、重庆、广东市场电解

铜报价 47300-47400 元/吨，涨 100 元/吨；西安市场电解铜报价 47300 元/吨。市场下游按需

采购，由于短暂回升后震荡下探，上涨明显持续乏力，采购商悲观心态进一步凸显，采购意

愿持续减弱，成交清淡。
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图二图二图二图二 2222日日日日国内主流地区价格国内主流地区价格国内主流地区价格国内主流地区价格统计统计统计统计

单位：元/吨

数据来源：我的有色网

一、期货市场追踪

1111．沪铜价格走势分析．沪铜价格走势分析．沪铜价格走势分析．沪铜价格走势分析

1.1 沪铜价格走势图

沪铜铜期货：今日沪铜开盘 46760 元/吨，尾盘收于 46790 元/吨，涨 70 元/吨，结算价
46820 元/吨，持仓量为 250394 手，减少 5936 手。

图图图图三三三三 上海期货交易所铜上海期货交易所铜上海期货交易所铜上海期货交易所铜 1401401401406666合约会员成交排名合约会员成交排名合约会员成交排名合约会员成交排名

数据来源：上海期货交易所
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图四图四图四图四 2222日沪铜日沪铜日沪铜日沪铜 1406140614061406空头、多头持仓排名空头、多头持仓排名空头、多头持仓排名空头、多头持仓排名

数据来源：上海期货交易所

机构持仓：从盘后持仓看，主要成交机构变化不大，沪铜受部分利好支撑坚挺反弹，吸

引部分空头回补，多头暂时平仓观望。今天成交量排名第一的经易期货成交量为 20185 手，

较上一交易日增加 3756 手；持买单量排名靠前的主力机构变化不大，持买单量第一的仍是金

瑞期货其多仓量为 25735 手，较昨日减少 1281 手；持卖单量第一的为中信期货，持仓 7997

手，较上一交易日增加 37 手。

上交所铜期货综述：4月初沪铜表现坚挺，主力合约已开始转向 1407，今日 1406 合约继

续整理，已经压向关键点位 47500 元/吨，盘中触及高位 47310 元/吨，收盘 46790 元/吨。隔

夜数据好坏不一，影响消费者信息不足，而国内需求受到较大关注，4月份将是小消费旺季，

或推升铜价继续向好。清明节小假的到来令市场看不清铜价走势，大部分预测节后或走向明

朗，关注美国非农数据。

2222．伦铜走势分析．伦铜走势分析．伦铜走势分析．伦铜走势分析

盘中观点：早盘受智利地震刺激，铜市出现小幅波动，随后即趋于平稳，消息称地震对

铜矿生产并未造成太大影响，主要受投资者的心理预期推动。LME-3 月期铜继续维系震荡格局，

盘中最高触及 6728.75 美元/吨，美国数据的相对良好也给伦铜上冲提供支撑，且本周的非农

数据成为后期关注的焦点。欧元区制造业数据欠佳，国内数据表现增速放缓，令伦铜很难走

出明朗趋势，市场开始预期清明节后伦铜走势，同时寄希望于国内经济刺激政策的快速出台。



中国铜市场报告中国铜市场报告中国铜市场报告中国铜市场报告
2014 年 4 月 2 日 总 011 期Myyouse Copper Report

请务必阅读正文之后的免责条款部分 7

图图图图五五五五 2222日日日日伦铜走势分析伦铜走势分析伦铜走势分析伦铜走势分析

数据来源：文华财经

伦交所铜期货综述：隔夜伦铜震荡整理，小幅收高，尾盘收 6658 美元/吨。由上图盘中

数据可以看出，今日延续隔夜走势，而早盘受智利地震消息影响短暂冲高，而后消息影响有

限冲高动能减弱，随即趋于盘整趋势。隔夜数据好坏不一令铜市走势难清，重点关注后期美

国非农数据。

四、铜材市场追踪

隔夜美国数据较好，Markit 公布美国 3月制造业 pmi 终值 55.5，与初值一致。ISM 数据

显示 3月制造业活动连续第二个月加速升至 53.7，显示美国经济仍然运转良好。而欧元区的

数据相对偏空，且中国制造业数据仍相对偏弱，多空交织的市场令铜价走势纠结，若无重大

事件发生很难走出明朗趋势。铜材企业坚挺报价，多数按需接货以观望为主，少数企业逢低

接货。

1.1.1.1.铜板带价格分析铜板带价格分析铜板带价格分析铜板带价格分析

空好消息交织，铜价震荡整理，下游铜材企业表现仍较谨慎，部分企业逢低接货，而多

数看好后市，认为消费需求在逐步回暖，且 4 月份的消费旺季会有所凸显。铜板带材加工企

业开工情况暂稳，四成以上恢复到六成的生产状况，仍有大部分维持在一半左右的开工状态，

终端需求市场或在 4月份有明显增长，届时也会带动铜材需求的增加，刺激铜板带加工企业

继续向好。
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表表表表八八八八 2222日铜板带价格汇总日铜板带价格汇总日铜板带价格汇总日铜板带价格汇总

单位：元/吨

铜板带 沈阳 济南 天津 上海 宁波 武汉 广州 洛阳

紫铜带 0.2*200 54750 53750 54350 54350 53750 54350 53750 54350

涨跌 - - - - - - - -

材质 T2 T2 T2 T2 T2 T2 T2 T2

H62 黄铜带 0.2*200 42400 41500 41800 41600 41500 41200 41800 41500

涨跌 - - - - - - - -

材质 H62 H62 H62 H62 H62 H62 H62 H62

数据来源：我的有色网

2222．铜杆线价格分析．铜杆线价格分析．铜杆线价格分析．铜杆线价格分析

据了解，部分漆包线企业处于满负荷生产，主要由于 3 月份接单量增速加大，第二批次

电力线缆招标工作进展顺利完成，推动铜杆线企业开工情况向好。4月份也是往年的一个消费

小旺季，国家层面的基础设施建设和电网建设的逐步落实，加上终端市场的不断回暖，不少

企业预测铜杆线企业将大幅好转。

表表表表九九九九 2222日铜杆线价格汇总日铜杆线价格汇总日铜杆线价格汇总日铜杆线价格汇总

单位：元/吨

铜杆线 沈阳 青岛 天津 宁波 武汉 广州 鹰潭

无氧杆Ф3 47800 47000 47000 47300 47200 47000 47050

涨跌 - - - - - - -

产地 沈阳 山东 天津 浙江 湖北 广东 江西

低氧杆Ф8 47400 46800 46800 46400 46800 46000 46600

涨跌 - - - - - - -

产地 沈阳 山东 天津 浙江 湖北 广东 江西

数据来源：我的有色网

3333．铜棒排价格分析．铜棒排价格分析．铜棒排价格分析．铜棒排价格分析

受铜价走升带动，铜材市场报价逐步回暖，而不少看空因素依然存在，所以铜材企业多

逢低接货。随着消费市场表现活跃，铜材用量有所增加，铜棒排产品用户开始下单拿货，而

铜材企业看好 4月份市场，报价坚挺，出货量一般。

表表表表十十十十 2222日铜棒价格汇总日铜棒价格汇总日铜棒价格汇总日铜棒价格汇总

单位：元/吨

铜棒 沈阳 济南 天津 上海 宁波 广州 洛阳 石家庄
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数据来源：我的有色网

表表表表十一十一十一十一 2222日铜排价格汇总日铜排价格汇总日铜排价格汇总日铜排价格汇总

单位：元/吨

T2 紫铜排 沈阳 济南 天津 宁波 东莞 洛阳 石家庄

2*15 52550 52350 52450 52150 52350 52350 52250

涨跌 - - - - - - -

数据来源：我的有色网

五、热点新闻

1111．宏观热点．宏观热点．宏观热点．宏观热点

���� 欧元区欧元区欧元区欧元区 3333月制造业月制造业月制造业月制造业 PMIPMIPMIPMI终值降至终值降至终值降至终值降至 53.053.053.053.0 多国喜忧参半多国喜忧参半多国喜忧参半多国喜忧参半

周二（4月 1日）欧市盘中，欧元区及其多个成员国先后公布了 3月制造业 PMI 终值数据，结

果整体喜忧参半。其中，法国制造业 PMI 有所上修，德国数据不及预期，欧元区整体数据则

与预期和初值持平，欧元兑美元在数据公布后整体反应有限，目前徘徊于 1.38 关口下方。

阅读全文

���� 耶伦再言宽松耶伦再言宽松耶伦再言宽松耶伦再言宽松 美联储正寻求货币政策平衡美联储正寻求货币政策平衡美联储正寻求货币政策平衡美联储正寻求货币政策平衡

美联储主席耶伦本周一再为宽松货币政策辩护。她表示，宽松货币政策需要持续一段时间以

提振美国经济，尤其在目前还没有达到就业目标的情况下。

透社发自芝加哥的报道写道，耶伦本周一效仿政界人士的作风力挺宽松政策。这是她两个月

前就任美联储主席后的首次公开讲话。自 2007 年－2009 年经济衰退以来，美联储实质已经印

钞约 3万亿美元。阅读全文

紫铜棒Ф20 53850 53650 53150 52850 52850 53050 53350 53050

涨跌 - - - - - - - -

材质 T2 T2 T2 T2 T2 T2 T2 T2

黄铜棒Ф20 41700 41000 42100 40800 40900 40400 41100 41100

涨跌 - - - - - - - -

材质 H62 H62 H62 H62 H62 H62 H62 H62

黄铜棒Ф20 41100 39200 40600 38800 40600 38600 40600 40600

涨跌 - - - - - - - -

材质 H59-1 H59-1 H59-1 H59-1 H59-1 H59-1 H59-1 H59-1

http://baike.sososteel.com/doc/view/69421.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/67010.html
http://finance.glinfo.com/14/0402/06/F340BF606832C030.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/67021.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/35615.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/67017.html
http://www.myyouse.com/14/0402/09/8854AA9BD237836A.html
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���� 摩根大通：下调今年中国摩根大通：下调今年中国摩根大通：下调今年中国摩根大通：下调今年中国 CPICPICPICPI预估至预估至预估至预估至 2.0%2.0%2.0%2.0%

中国宏观经济正在稳增长和控通胀之间寻找平衡点。不过国际投行摩根大通（JPMorgan）对

中国通胀水平并不担忧，其最新报告将今年中国居民消费价格指数（CPI）涨幅由原来的 2.6%

下调至 2.0%，远低于中国政府提出的 3.5%物价控制目标，反而生产者物价指数（PPI）持续

通缩更令人担忧。阅读全文

2222．铜行业热点新闻．铜行业热点新闻．铜行业热点新闻．铜行业热点新闻

���� 中国精炼铜买家热情降低中国精炼铜买家热情降低中国精炼铜买家热情降低中国精炼铜买家热情降低

中国精炼铜终端用户的实货采购热情降低，目前为随买随用形式，铜价上月下跌 5%，令其预

期价格将进一步下跌，尽管季节性因素令订单增加，且国内供应下降。

这意味着进口商在 3月减少采购后，4月份也可能仅在国际市场上采购少量实货精炼铜，将铜

升水（较 LME 现货铜价）压低至 1年低点。阅读全文

���� 云南铜业锡业股份去年亏损逾云南铜业锡业股份去年亏损逾云南铜业锡业股份去年亏损逾云南铜业锡业股份去年亏损逾 10101010亿亿亿亿

云南铜业、锡业股份和吉恩镍业 4 月 1 日晚间披露年报。其中，云南铜业和锡业股份去年亏

损分别达到 14.96 亿元和 13.4 亿元，吉恩镍业实现净利润 9854.05 万元，但主要是转让矿山

探矿权获得的营业外收入所致。阅读全文

���� 智利智利智利智利CodelcoCodelcoCodelcoCodelco称旗下矿区远离地震震区，目前无矿区受损报告称旗下矿区远离地震震区，目前无矿区受损报告称旗下矿区远离地震震区，目前无矿区受损报告称旗下矿区远离地震震区，目前无矿区受损报告

据圣地亚哥 4月 2 日消息，必和必拓称智利 CerroColorado 矿场远离智利地震震中，可能不

会受到影响。

智利国家铜业公司（Codelco）表示，旗下矿区远离智利地震震区。目前为止没有报告称旗下

矿区在地震后受损。阅读全文

http://baike.sososteel.com/doc/view/67019.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/39219.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68855.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/67011.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68888.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/67012.html
http://www.myyouse.com/14/0402/09/1F4225B9154135C2.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69397.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/39339.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/38159.html
http://info.glinfo.com/14/0402/08/7E064FC29189990C.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://info.glinfo.com/14/0402/06/526C82906301CE25.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/51107.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/71868.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://www.myyouse.com/14/0402/09/0AF40D1F0FD5C029.html
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