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部分期货公司金银期货短线盘整观望操作建议: 

1.海航东银 

因周三美联储3月FOMC会议纪要整体偏向鸽派，同时其中并未提供升息前提条件

的任何新信息，令市场对此前耶伦明年春季升息的言论产生质疑，提振金价转跌

为涨。现货黄金收涨。现货黄金上涨2.40美元，涨幅0.18%，报1310.80美元/盎

司。SPDR黄金ETF持仓在周二流出了2.7吨，总持有量变为806.48吨。瑞士MKS在

当地时间周三(4月9日)的报告中写道，黄金在未来几天可能缓慢攀升，黄金跌至

1300-1305将提供一个不错的买入机会，目标位于1320，止损在1290-1295附近。

本周余下几天里，观察上海黄金交易所的套利基金是重要的，溢价或能为黄金带

来食物支撑。操作建议：黄金1406前期多单已建议离场，压力位265.暂无中线操

作建议。白银1406小幅收跌，前期提示低位多单已建议离场，压力位4250。 

2.招金期货 

希腊全国劳工总会4月9日掀起一场全国范围内的罢工，以反对包括德国在内的国

际债权人对希腊施加的紧缩政策，因自债务危机以来，希腊民众的可支配收入大

幅减少，失业率也出现飙升。4月9日有消息称欧盟、俄罗斯、美国和乌克兰的高

级官员将于下周举行"四方会谈"，讨论如何解决乌克兰危机问题，这是自乌克兰

危机以来将举行的首次危机会谈。技术面看，指标方面MACD线水下金叉，红色上

涨动能初显，RSI处于弱势区域但向上靠近50。从白银近期走势看，伦银下方区

域19.55至19.65美元/盎司支撑力度较强，上方阻力位20.25/20.45美元/盎司压

制，预计短线难以突破，建议维持区间震荡操作思路低吸高抛。今日伦银正常波

动区间19.78-20.25。 

3.东华期货 

昨晚沪银跟随美银低开高收，短期还是震荡盘整走势，虽然走势仍显偏弱，但可

能已经在构筑底部，且经过前期的持续调整，白银存在中期止跌可能，因宏观基

本面继续向宽松方向发展，后市不排除出现较大反弹走势，昨天美联储再发鸽派

言论已经乌克兰局势紧张短期对贵金属有支持；基本面国际方面：美国经济数据

继续好转，再次缩减 QE 规模，但耶伦强调宽松基础不变；而欧洲方面可能推出

QE 或负利率；日本维持超级宽松的货币政策并可能加大规模；中国为维持经济

增长目标，国务院再次加大投资力度；综合看：因全球宽松政策导致货币整体均

处于贬值预期，将长期利好贵金属。沪银 1406 低位盘整，底部初显，但还需确

认，建议轻仓试多持有，初始仓位 10%，将止损设在前期低点。 

4.新纪元期货 

因美股走高，周三黄金价格一度走低较多，但美联储 3月利率会议纪要未提及升

息时间，纪要发布后黄金回升，至收盘 COMEX金银下跌 0.24%/1.43%。国内连续

交易时段，上海期金主力合约收 262.45 元/克，预计早盘开盘价 262.05 元/克，

上海期银主力合约报收 4151元/千克，预计早盘开盘价 4158元/千克。美黄金 5、

10日均线支撑价格，上方受压于 20日均线，MACD指标 DIFF、DEA 值为负，绿色

柱缩短，显示短线有望延续小幅反弹。基金持仓上，SPDR 黄金持仓 806.48 吨,

持仓无变化。中线看，美国经济复苏及继续缩减 QE 是大概率事件，金银中线承
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压。消息面，今日重点关注美国上周季调后初请失业金人数。操作上，前期黄金

空单离场后可暂观望，观察 20日均线处压力是否有效。 

5.迈科期货 

俄罗斯最大金矿商响应政府号召拟从伦交所退市；2014年4月9日SPDR黄金ETF持

仓806.48吨，持平上一交易日。美国2月批发库存环比增长0.5% 符合预期； 

希腊获国际救援以来首次发行长期债券。操作建议：近期基本面消息纷杂，贵金

属价格走势也震荡。再度发酵的乌克兰局势有所缓和，但美联储议息会议纪要显

示担忧紧缩步伐被夸大，一定程度缓解紧缩预期。但美联储最终走向收缩货币政

策，逐步加息是不变的。短期有情绪缓和，有反弹，但长期跌势暂未改变，市场

要再度经历不断寻底的过程。操作上，观望，或者沪金向上反弹至265附近短抛，

突破止损离场。 

部分期货公司金银期货短线看空操作建议: 

1.宏源期货 

周三外盘期银震荡收跌，COMEX期银成交持仓略有回升。美国方面，近期经济数

据表现好坏不一，市场对经济复苏前景预期谨慎，美联储会议纪要修正此前形成

的偏紧预期，美元指数显著回落。欧洲方面，主要国家经济数据表现相对优良，

但市场依然关注可能出现的通缩，欧洲央行官员表态依然强调已经关注到这一问

题，开始衡量可能的政策工具，继续想市场传递宽松预期。近期乌克兰事件再次

出现进一步扩大的可能，风险因素对贵金属价格的影响有所加大。另一方面，中

国出台提振经济政策的预期有所减弱，结合表现反复的中美欧等主要经济体经济

数据表现，白银工业需求端预期依然谨慎。保值避险因素淡化，工业需求端方向

纠结，整体上维持偏空判断。沪银日内继续关注均线位附近多空情况，操作上维

持偏空思路。日内期金继续关注短期均线位附近多空情况，操作方向上反弹做空

仍是较优选择。 

2.浙商期货 

纵观美国 3月的非农报告，表面上来看，虽然非农就业人口增幅小幅下降，彰显

了美国劳动力市场相对疲弱的整体状态，但是实际上，美国劳动力市场的真实复

苏水平却远比市场看到的乐观。尽管 3 月的非农就业人数只增长了 19.2 万人，

远低于市场预期的 20万，但这一水平相比于去年 12月而言，仍然出现了显著地

改善。而且，从总体的趋势看，近几个月里，非农就业人数的增幅都持稳在 3

个月移动平均线附近，与此同时，非农就业人数 3 个月的移动平均线和 12 个月

的移动平均线也没有出现大起大落的走势，而是一直保持了平缓的上扬趋势，这

就表明，目前来看，美国劳动力市场的整体状态相对比较健康，整体的复苏动能

也十分强劲，而且预计随着天气负面影响的逐渐消散，企业生产动能的恢复，很

有可能令未来的就业市场出现加速复苏的趋势。操作建议：Ag1406 支撑 4100，

阻力 60 日线 4200，维持 4100-4200区间震荡，多空暂不建议入场，等待方向确

立，跌破 4100再空，止损 4115，下方目标 3900，若站稳 4200可多，止损 4185，

上方目标 4483。 

部分期货公司金银期货短线看多操作建议: 
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1.中钢期货 

自美联储主席叶伦 3 月 19 日表示，联储可能在今秋结束购债计划，并可能在约

六个月后升息后，国际金价即受压走低，最大累计跌幅达 100美元，但美联储周

三公布的 3月会议纪要却显示，决策者均希望放弃现有的预告收紧政策时机的数

字门槛。会议记录显示，会上并未讨论在相当长时间内保持近零利率的问题，这

与美联储在会后发布的声明不相符。近期美国经济状况改善，加之地缘政治紧张

局势缓解，削弱了黄金作为对冲风险工具的吸引力，因此黄金价格在反弹之后或

仍面临下行压力。预计今日黄金期货主力 1406 合约为震荡走势，目标 261-264

元/克。 

2.一德期货 

欧美主要股市全线收高。道琼斯工业平均指数上涨181.04点，收于16437.18点；

涨幅为1.11%，纳斯达克综合指数上涨70.91点，报收于4183.90点，涨幅为1.72%；

标准普尔500指数上涨20.22点，报收于1872.18点，涨幅为1.09%；德国DAX 30

指数上涨0.16%，收报9506.35点；法国CAC 40指数上涨0.40%，收报4442.68点；

英国伦敦金融时报指数上涨0.68%，收报6635.61点。隔夜美联储会议纪要渗透出

较为宽松的观点驱动贵金属自美市盘初的低位开始反弹，黄金相对白银明显走强，

我们此前收评提示的多金抛银组合开始获利。美联储的表态短期将扭转此前由于

耶伦表态造成的收紧流动性的恐慌（美指开始连续下挫），但中期而言，收紧预

期仍在。操作上，中线空单参考黄金1315、白银20.60为止盈位继续持有。 

3.德盛期货 

纵观今年整个一季度，白银 ETP 表现尤佳，同时也表现了商品投资情绪的改善，

一季度白银 ETP资金的大幅流入主要是受投资需求的影响，由于黄金与白银存在

走势关联性，部分投资者往往在金价上涨期间加大杠杆交易白银。对于一些人而

言，20美元/盎司左右可能是比较理想的入场做多价位。美国 2月批发销售不及

预期，去库存仍任重道远。操作上，现货银价再次跌破 20.00美元，短线走势反

复，下方 19.60 美元支撑较强，短线压力位 20.15 美元。沪银 1406 合约再次下

探 4100 关口，吸引低位买盘涌入，期价回升至 4150，由于当前并无明显的利好

因素，期价或保持温和上涨态势。若日内站上 4180可看高至 4250。 

4.大有期货 

昨日公布的美联储会议纪要显示，加息将迟于市场预期。受此因素影响，美股大

涨，贵金属盘中创出几日新高。技术面看，贵金属短期依然维持强势，但随着美

国4月份的经济数据到来，预计4月经济数据应当好于3月。因此贵金属反弹空间

有限。白银依旧处于区间震荡，切记追涨杀跌。操作思路：黄金反弹至1320-1330

区间，空单进场。白银震荡区间主要为4160-4110，在此区间波段操作。 

 
 


