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本期观点本期观点本期观点本期观点
今日期铜震荡上扬，现货铜报价随其上涨，现货升水持续高位，主因市场

货源偏紧；供应商出货意愿较好，下游采购担忧铜价持续回升而出现采购意愿；

但保税区库存创新历史高位 120 万吨，国内担忧情绪依然存在，今日现货市场

成交相对尚可。

市场概要市场概要市场概要市场概要

原料市场

今日国内主流交易地区铜精矿现货报价明显上涨 50 元/吨，现货贸易商出

货不错，下游拿货不错，整体成交尚可，20%品味现货铜精矿含税自提计价系

数 80%-82%，送货到厂 83%-84%。

期货市场

24日沪铜1407开盘46660元/吨，收盘47250元/吨，涨620元吨，结算价46960

元/吨，持仓319616手，增加13916手。

今日伦铜开盘 6665.5 美元/吨，随即震荡上行较为坚挺，受隔夜美制造业

数据偏好提振，已突破前期阻力位 6700 美元/吨，向上动力增强，铜价或已寻

得底部支撑，短线站稳 10 日、20 日均线，且周线显示前方压力缓解，空单止

损短线偏多。

下游市场

铜材市场：数据继续偏好表现，令市场信息大增，且市场传言国储局已于

3月份收储20万吨铜，若传言非虚或利好铜市，市场看好后市信心增强，令铜

价突破压力位48000元/吨至最高48140元/吨。下游铜材企业看好五一节前走

势，多以散单接货为主，需求市场的逐步恢复也令部分参与者看好后市。

废铜市场:废铜价格虽已逐渐趋于稳定，但不能排除电解铜价格的影响。

山东、保定等地的废铜价格已上涨至 43300-43700 元/吨，佛山等地价格维持

在 43000 元/吨左右，货源方面仍然紧张，持货商报价坚挺，下游按需采购却

难觅优秀货源，成交欠佳。

明日预测明日预测明日预测明日预测
沪铜开盘震荡上扬，期铜主力上涨至 47250 元/吨附近，现货铜价坚挺，明

显上涨 390 元/吨，成交相对尚可；由于货源持续供应紧张，导致现货升水维

持高价，预计明天铜价持续震荡小幅上扬。
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一、原料市场评述

1111．铜精矿市场评述．铜精矿市场评述．铜精矿市场评述．铜精矿市场评述

现货铜供应升水报价 750 元/吨，使现货价格回涨明显，成交尚可。铜精矿贸易商谨慎心

态减弱，出货意愿大增，但铜精矿成交一般。国内主要交易地区现货铜精矿报价上涨 50 元/

干吨不等。

单从需求来看，目前市场缺口仍然明显，但近日铜价上涨强劲，多数贸易商开始出货，

不过目前市场原料接货相对偏弱，主要交易地区如湖北大冶等贸易商拿货意愿一般。国内主

要市场采购计价系数如下：湖北大冶地区 20%品味铜精矿含税到厂计价系数 83%-84%，天津港

18%品位铜矿石港口自提计价系数 78%（含税），上海港 22%品味铜矿含税计价系数 82%-83%。

表一表一表一表一 4444月铜精矿现货加工费（月铜精矿现货加工费（月铜精矿现货加工费（月铜精矿现货加工费（TC/RCTC/RCTC/RCTC/RC））））

数据来源：我的有色网

表二表二表二表二 24242424日全国主要港口铜精矿价格表日全国主要港口铜精矿价格表日全国主要港口铜精矿价格表日全国主要港口铜精矿价格表

单位：元/干吨

城市 品位 价格 涨跌 产地

丹东港 20% 8157 +50 朝鲜/北美

大连港 20% 8144 +50 南美

青岛港 18%-20% 7777 +50 非洲/南美

天津港 15%-18% 7429 +40 南美/非洲

上海港 20%-24% 10004 +60 东南亚/南美/非洲

连云港 20% 8329 +50 东南亚/非洲

南通港 20% 8611 +50 非洲/南美

宁波港 18%-20% 8511 +50 非洲/南美/东南亚

黄埔港 20%-23% 8963 +60 东南亚/非洲

数据来源：我的有色网

4 月铜精矿加工费

类别 TC:粗炼费（美元/吨） RC:精炼费（美分/磅）

现货 110-115 11.0-11.5

长单 99 9.9

http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/83253.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/38159.html
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表三表三表三表三 24242424日全国主要城市铜精矿价格汇总表日全国主要城市铜精矿价格汇总表日全国主要城市铜精矿价格汇总表日全国主要城市铜精矿价格汇总表

单位：元/干吨

市场 材质/牌号 规格/品位 最低价 最高价 中间价（元/吨） 涨跌 备注

内蒙古 Cu 18%-20% 7060 8060 7605 +50 含税

大冶 Cu 20% 8475 8885 8680 +50 含税

上海 Cu 24% 9783 11316 9995 +60 含税

上饶 Cu 20% 8092 9330 8212 +50 含税

昆明 Cu 20%-25% 10332 10799 10565 +65 （Cu=25%为基准）

数据来源：我的有色网

2222．废铜市场评述．废铜市场评述．废铜市场评述．废铜市场评述

今日废铜价格有小幅上扬，报价在 43300~43700 元/吨之间。据我的有色网了解，市场废

铜供应虽紧，但也没到“剑拔弩张”的地步，多数还是因为供需不平衡造成。信息的不对称

也使得相当一部分持货、收货商找不到对应渠道。但总体来说，市场还是卖方市场，供小于

求。造成市场如此局面的原因大概有三：一是市场观望情绪严重，贸易商对铜缺乏信心；二

是“钱”紧无望，因为市场发动力不行；三是内外价差不减，国内市场无利可图。总体来说

废铜短期内价格无太大波动空间。废铜企业操作谨慎，贸易商持观望态度，成交一般。

表四表四表四表四 主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表

单位：元/吨

地区 废铜价格 与铜价差 周环比 备注

天津 43100 3100 +0.72% 含税

佛山 42500 3600 0 含税

保定 43250 3100 +2.44% 含税

上海 42600 4620 0 含税

数据来源：我的有色网

全国范围内都面临废杂铜缺货，冶炼厂集中的几个地方尤甚。上海周边市场废杂铜库存

几乎为“零”，因为按现在冶炼厂收货费用来操作的话，持货商每出货一吨大概要亏掉千元左

右。由于进口限制和国内回收日益难做，废铜市场货源供应持续减少。在巨大的废铜需求面

前，废铜走俏，经过几日的连续增长，好废之间差价已经越来越小，废铜-电解铜价差收窄将

对当前的价格形成支撑；而废铜供给不足的局面将会延续，预计其价格在长期内依旧是易涨

难跌。市场货源急剧“减少”，下游消费商多因找不到好的货源而减少用量或采购非标电解铜。
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二、现货市场追踪

1111．升贴水价格走势分析．升贴水价格走势分析．升贴水价格走势分析．升贴水价格走势分析

今日上海现货铜升水回落至440-600元，持货商逢高加大出货，现铜供应压力骤增，升水

一路下滑，中间商暂无入市意愿，下游接货青睐平水铜，实际成交稀少，开始表现供大于求

格局。

表五表五表五表五 上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表

单位：元/吨

地区 品名 材质/牌号 规格/品位 参考升贴水 涨跌 备注

上海 升贴水 贵溪 Cu≥99.99% B650 - 含税

上海 升贴水 四大牌 Cu≥99.99% B600-B640 +30 含税

上海 升贴水 升水铜 Cu≥99.99% B580-B600 +30 含税

上海 升贴水 平水铜 Cu≥99.95% B520-B540 +30 含税

上海 升贴水 湿法铜 Cu≥99.9% B490-B550 +60 含税

数据来源：我的有色网

今日升水重回600元/吨以上，主要因为进入二季度铜消费进入旺季，市面上现货供应逐

步紧缺。此外现货市场升水始终表现坚挺，在此情况下铜价不具备下跌空间。沪铜强势反弹，

持货商欲再推高升水，惜售挺价，现铜供应缩减，升水与盘面共涨，部分中间商继续投机入

市收铜，下游按需接货，市场成交以中间商为主，市场哄抬升水氛围浓郁。今日的铜价大幅

反弹并刷新阶段性高点，昨日较好的汇丰PMI预览值继续提振市场信心，有色金属板块继续走

强。当前为北半球的制造业旺季，料有色金属消费将有所提振，铜价仍有一定上行空间。

2222．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析

国内主要冶炼厂报价上涨200-400元/吨，其中江西铜业报价48750元/吨，涨400元/吨；

大冶有色报价48600元/吨，涨400元/吨；祥光铜业、金升铜业、东营方圆、鹏晖铜业、北方

铜业报价48450-48600元/吨，涨200元/吨；现货持续升水出货，升水幅度500-750元/吨，今

日接货意愿好转，市场出货不错，现货成交尚可。

表六表六表六表六 24242424日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表

单位：元/吨

铜企 出厂价 涨跌 铜企 出厂价 涨跌

江西铜业 48750 +400 北方铜业 48600 +200
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东营方圆 48600 +200 鹏晖铜业 48600 +200

大冶有色 48600 +400 金升有色 48450 +200

恒邦股份 48500 +200 祥光铜业 48450 +200

数据来源：我的有色网

冶炼厂出货以长单居多，今日冶炼厂散单出货不错，报价高升水；由于现货市场供应紧

张，采购需求不错，导致市场成交尚可。不过近期冶炼厂出铜至保税区较多，导致保税区库

存持续增加，打压铜价回升空间。

库存方面，目前国内保税区库存本周开始大幅增加，据统计保税区库存已达120万吨左右，

且呈现持续增长趋势。国内库存已到零界点，后市担忧放货，这也是市场对后市悲观的主要

因素之一。

图一图一图一图一 24242424日日日日铜企出厂价格铜企出厂价格铜企出厂价格铜企出厂价格统计统计统计统计

单位：元/吨

数据来源：我的有色网

3333．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析

今日上海市场电解铜报价 48500 元/吨，上涨 390 元/吨，期铜震荡上扬，现货升水持续

高位，市场出货意愿较好，下游拿货意愿好转，成交表现尚可，下游担忧铜价持续回升。
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表七表七表七表七 24242424日日日日国内主流地区国内主流地区国内主流地区国内主流地区现货现货现货现货价格价格价格价格

单位：元/吨

城市 北京 沈阳 济南 上海 天津 重庆 广东 武汉 西安 均价

价格 48500 48600 48450 48500 48500 48600 48650 48550 48500 48538

涨幅 200 200 200 390 200 400 400 400 200 287

数据来源：我的有色网

其他市场，北京市场电解铜报价 48500 元/吨，涨 200 元/吨；沈阳市场电解铜报价 48600

元/吨，涨 200 元/吨；济南市场报价 48450 元/吨，涨 200 元/吨；武汉、重庆、广东市场电

解铜报价 48550-48650 元/吨，涨 400 元/吨；西安市场电解铜报价 48500 元/吨，涨 200 元/

吨。其他市场下游按需采购，不过担忧后市铜价持续回升，近日采购意愿不错。

图二图二图二图二 24242424日日日日国内主流地区价格国内主流地区价格国内主流地区价格国内主流地区价格统计统计统计统计

单位：元/吨

数据来源：我的有色网

三、期货市场追踪

1111．沪铜．沪铜．沪铜．沪铜市场市场市场市场走势分析走势分析走势分析走势分析

1.11.11.11.1沪铜价格走势图沪铜价格走势图沪铜价格走势图沪铜价格走势图
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图图图图三三三三 24242424日沪铜走势分析图日沪铜走势分析图日沪铜走势分析图日沪铜走势分析图

数据来源：文华财经

盘中观点：今日沪铜维持强势上涨，1407 合约开盘 46660 元/吨后坚挺向上，突破上

方 47000 元/吨压力位，最高至 47330 元/吨，已成功寻得下方支撑。从图中数据走势来看，

沪铜前方压力缓解，KDJ 的金叉显示铜价还有继续上涨的空间，目标位已经突破，我们暂

看 48000 元/吨。

1.1.1.1.2222 沪铜沪铜沪铜沪铜期货交易持仓分析期货交易持仓分析期货交易持仓分析期货交易持仓分析

图图图图四四四四 上海期货交易所铜上海期货交易所铜上海期货交易所铜上海期货交易所铜 1401401401407777合约会员成交排名合约会员成交排名合约会员成交排名合约会员成交排名

数据来源：上海期货交易所
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机构持仓：沪铜 1407 合约主要持仓机构有所变化，今天成交量排名第一新湖期货成交量

为 17914 手，成交量增加 3023 手，前 20 名机构成交量增加 44049 手；市场持买单量第一的

仍是金瑞期货其多仓量为 17114 手，较上一日减少 410 手；持卖单量第一的为中信期货，持

仓 9148 手，较上一交易日减少 694 手。

图五图五图五图五 24242424日沪铜日沪铜日沪铜日沪铜 1407140714071407空头、多头持仓排名空头、多头持仓排名空头、多头持仓排名空头、多头持仓排名

数据来源：上海期货交易所

沪铜综述：隔夜市场消息利好，国家微利政策刺激基建投资，消费层面电缆、住房、电

器带动铜价盘整向上，沪铜突破反弹高点。供应面消息，蒙古3月铜出口同比增53%,因力拓旗

下Oyu Tolgoi产量继续上升。市场表现较为谨慎，持货商多逢高出货，下游接货多以平水铜

为主，成交好转。

2222．．．．伦伦伦伦铜铜铜铜市场市场市场市场走势分析走势分析走势分析走势分析
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图六图六图六图六 24242424日伦铜走势分析图日伦铜走势分析图日伦铜走势分析图日伦铜走势分析图

数据来源：文华财经

盘中观点：隔夜美国制造业数据略好，显示二季度美国制造业开局较为强劲，而其 3 月

份新房销售数据不佳，房地产隐忧尚在，经济增长速度或继续放缓。截止发稿前，LmeS-铜 3

仍处于区间震荡等待向上突破，日 K线图走势或已站稳 10 日、20 日均线上方，而前方 60 日

均线仍有压力，6820 美元/吨形成较强阻力位。数据的向好或提振金属有限，投资者可关注短

线机会，不宜长单跟进。

四、铜材市场追踪

数据继续偏好表现，令市场信息大增，且市场传言国储局已于3月份收储20万吨铜，若传

言非虚或利好铜市，市场看好后市信心增强，令铜价突破压力位48000元/吨至最高48140元/

吨。下游铜材企业看好五一节前走势，多以散单接货为主，需求市场的逐步恢复也令部分参

与者看好后市。

1.1.1.1.铜板带市场分析铜板带市场分析铜板带市场分析铜板带市场分析

铜板带市场继续较好，市场主流产品 H62 黄铜板成交表现不错，上海江浙地区报价

41000-41500 元/吨，广东地区报价 42500-43000 元/吨，下游多小批量采购，备货情况不高，

多按需采购。加工费市场仍维持稳定，武汉地区整体报价 4800 元/吨，略低于北方市场的 5000

元/吨，而仍然高于江浙地区。
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表表表表八八八八 24242424日铜板带价格汇总日铜板带价格汇总日铜板带价格汇总日铜板带价格汇总

单位：元/吨

铜板带 沈阳 济南 天津 上海 宁波 武汉 广州 洛阳

紫铜带0.2*200*C 55000 54400 55000 54900 54500 55200 54900 55000

涨跌 0 400 300 300 300 400 400 300

材质 T2 T2 T2 T2 T2 T2 T2 T2

H62黄铜带0.2*200*C 42100 42000 42100 42200 41800 41500 42200 42000

涨跌 0 0 0 0 0 0 300 0

材质 H62 H62 H62 H62 H62 H62 H62 H62

数据来源：我的有色网

2222．铜杆线．铜杆线．铜杆线．铜杆线市场市场市场市场分析分析分析分析

铜价维持区间震荡，下游铜杆线企业谨慎观望，而国内继续加大对小微企业扶持政策并

逐步落到实处，令制造业市场信心增强，同时国家电网、特种线缆投资的加快将带动一批线

缆消费需求，因此铜杆线企业看涨后市，挺价惜售。

表表表表九九九九 24242424日铜杆线价格汇总日铜杆线价格汇总日铜杆线价格汇总日铜杆线价格汇总

单位：元/吨

铜杆线 沈阳 青岛 天津 宁波 武汉 广州 鹰潭

无氧杆Ф3 49300 49000 49100 49200 49100 49000 49100

涨跌 500 400 500 400 500 400 500

产地 沈阳 山东 天津 浙江 湖北 广东 江西

低氧杆Ф8 48700 48600 48800 48700 48700 48000 48700

涨跌 500 400 500 400 500 400 500

产地 沈阳 山东 天津 浙江 湖北 广东 江西

数据来源：我的有色网

3333．铜管市场分析．铜管市场分析．铜管市场分析．铜管市场分析

制造业数据短暂利好，市场信心增强，同时 4月-5 月为传统旺季仍将带动终端市场消费

需求，将刺激铜材市场尤其是铜管市场向好，家电用铜管行情受到市场关注，随着家电产销

不断增加，也将带动部分铜管的消费。
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表表表表十十十十 24242424日铜日铜日铜日铜管管管管价格汇总价格汇总价格汇总价格汇总

单位：元/吨

铜管 沈阳 济南 天津 宁波 武汉 深圳 洛阳

紫铜管Ф4-25*0.3-2.0 53450 54000 53900 53900 53800 53350 53800

涨跌 +100 0 0 0 0 +300 0

产地 沈阳 山东 天津 浙江 湖北 广东 河南

62黄铜管Ф4-25*0.3-2.0 41500 42100 41200 40300 40800 41100 40100

涨跌 0 0 0 0 0 0 0

数据来源：我的有色网

五、热点新闻

1111．宏观热点．宏观热点．宏观热点．宏观热点

���� 美国经济数据欠佳美国经济数据欠佳美国经济数据欠佳美国经济数据欠佳 纳指标普结束六连涨纳指标普结束六连涨纳指标普结束六连涨纳指标普结束六连涨

美国股市周三收低，纳指和标普500指数结束了连续六个交易日上涨的走势。美国经济数据欠

佳，4月 Markit 制造业 PMI 降至55.4，3月新屋销售大降14.5%，令投资者失望。阅读全文

���� 欧洲央行或实行负利率政策欧洲央行或实行负利率政策欧洲央行或实行负利率政策欧洲央行或实行负利率政策 将有意外收获将有意外收获将有意外收获将有意外收获

就在许多新兴市场再度受到通胀威胁之际，欧洲却因物价下跌而苦恼。全球经济的分歧，在

通胀与通缩之间继续呈现出来。欧洲央行两位官员近日发表了对欧元不利的言论。其中一名

官员表示，欧洲央行可能会实施负利率，这是目前为止欧洲央行官员对负利率发出的最明确

的暗示。阅读全文

���� 季节性因素抬头季节性因素抬头季节性因素抬头季节性因素抬头 二季度流动性趋紧二季度流动性趋紧二季度流动性趋紧二季度流动性趋紧

相比上周的极度宽松，进入本周后市场资金面开始略显紧态。据交易员介绍，直接原因在于

企业集中缴税，导致银行(行情专区)体系资金流出，预计这一规模在2000亿元左右。阅读全

文

2222．铜行业热点新闻．铜行业热点新闻．铜行业热点新闻．铜行业热点新闻

���� 中国国储局收储至少中国国储局收储至少中国国储局收储至少中国国储局收储至少 20202020万吨进口铜万吨进口铜万吨进口铜万吨进口铜 多数属融资铜多数属融资铜多数属融资铜多数属融资铜

http://baike.sososteel.com/doc/view/69421.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/67010.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69390.html
http://finance.glinfo.com/14/0424/08/12B98EE4A03BD604.html
http://www.myyouse.com/14/0424/08/8BC74659054E463F.html
http://www.myyouse.com/14/0424/09/85EA85B89701ACA4.html
http://www.myyouse.com/14/0424/09/85EA85B89701ACA4.html
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知情人消息，自从全球铜价在3月跌至多年最低价位之后，中国国家物资储备局(国储局)已经

收储至少20万吨国内保税区仓库中的进口铜。“上千吨(保税区仓库)中的铜已经被运送至国

储局仓库。”阅读全文

���� 中国可能在一到两年内成为精炼铜净出口国中国可能在一到两年内成为精炼铜净出口国中国可能在一到两年内成为精炼铜净出口国中国可能在一到两年内成为精炼铜净出口国--------五矿五矿五矿五矿

中国五矿有色金属控股有限公司副总经理金霄光表示，中国可能在未来一到两年内成为精炼

铜净出口国。此番言论表明，中国自全球市场购买精炼铜的兴致可能下降，尽管其仍需进口

铜精矿。阅读全文

���� 江西铜业：今年全球精炼铜市场供应料短缺江西铜业：今年全球精炼铜市场供应料短缺江西铜业：今年全球精炼铜市场供应料短缺江西铜业：今年全球精炼铜市场供应料短缺 70707070万吨万吨万吨万吨

中国最大的铜冶炼商--江西铜业股份有限公司副总经理吴玉能表示，今年全球精炼铜市场供

应料短缺70万吨，缺口较去年大10万吨。阅读全文

http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69397.html
http://www.myyouse.com/14/0424/09/528EEF50F3C2C037.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/67008.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69401.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69397.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69397.html
http://www.myyouse.com/14/0424/15/1BE13B689C642E59.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://www.myyouse.com/14/0424/08/CAC53229638A497D.html
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