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  淡季基本面持续疲软 炒作余热引领铜价   

 

电解铜市场 

1、升贴水价格走势分析 

上海电解铜现货市场开市报价中等偏少且转为升水, 市场货源供应宽松，但市场情绪稍

显紧张。下游方面按需拿货，对供应环节仍存谨慎态度，适当点位点货。 

表一 上海地区现货升贴水价格表                                                    

                                                                      单位：元/吨 

材质/牌号 规格/品位 参考升贴水 涨跌 备注 

贵溪 Cu≥99.99% 0-B10 +20 含税 

四大牌 Cu≥99.99% 0-B10 +20 含税  

升水铜 Cu≥99.99% C10-0 +30 含税  

平水铜 Cu≥99.95% C40-C20 +40 含税  

湿法铜 Cu≥99.9% C100-C70 -0 含税  

      数据来源：我的有色网 

Myyouse 上海成交简报：开市好铜+30报价强势出现在各贸易商报价单中。随着沪铜低位

震荡，成交机会出现，市场开始热络，报价也随之调整，好铜-10~+20，平水-40~-10，湿法

-80。下游因盘面大跌，刚需补货较之前积极。早盘比值回升，令进口铜市场占比增多，市场

供应品种增加。下游市场大多看涨铜价，但这种空涨，对长单来说没接货的，要接货就必须

大幅贴水。现在的升水交易直接抑制了贸易流量。今日市况先扬后抑。持：出：接=45:41:18/16。

午后沪铜震荡下探，出于对市场的担忧，以及终端订单的匮乏，下游客户拿货再一次减弱。

贴水有所扩大，有部分中间商入市收取低价货源，下游企业有少量入市买盘，但大部分仍只

选择按单采购低价货源用于生产，且相对固定。 

2、铜企出厂价格走势分析     

今日国内主流市场现货电解铜价小幅下跌，上海市场现货价格均价38080元/吨，下降170

元/吨。 

升贴水情况，上海市场现货市场好铜平水-升水10元/吨，市场拿货情绪尚可，平水铜贴

40-20元/吨，湿法铜报价贴110-100元/吨，当月合约报价，中间商询价接货不错，整体成交
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一般。随着期铜震荡下探，市场下游开始接货，不过市场升水并未回升，因库存压力较大，

现货好铜和湿法成交略有回升，至第二交易阶段延续到下午升水基本不变。 

广东市场开盘后第一交易阶段好铜升40-50元/吨，平水铜PC升50元/吨，今日市场贸易商

出货意愿大增，主因市场库存明显增加，贸易商担心升水下调变贴水。现货受制于下游消费，

升水持续回调，好铜升40-50元/吨，PC铜升10-20元/吨。 

冶炼方面，江铜当地挂牌报价升水60元/吨出货，长单成交一般，散单略有报价，出货不

多，成交不行；华东市场贵溪报价升10元/吨，市场现货成交少。 

铜陵有色当地挂牌报价升60元/吨，散单报价无出货，长单成交正常，华东市场无报价。 

大冶有色上海市场无货可出，贸易商同样无大冶货报价。大冶铜在广东市场出货升水40

元/吨，没有成交，之后市场价格调整，大冶铜没有报价。 

云铜在广东市场出货报价少，升水60元/吨，没有成交，之后调整价格升水50元/吨，少

量成交。在重庆市场报价升水50元/吨，重庆市场受天气影响发货困难，市场成交清淡；在天

津市场报价贴水60-80元/吨，成交少。 

紫金铜业今日开始报价，紫金PC铜在广东报升60元/吨，最后升水50元/吨成交；长单供

应增加，每天大概有1000吨左右的长单量。 

山东冶炼企业电解铜出厂升30-40元/吨报价，下游低位压价接货，成交不行。其中东营

方圆电解铜出厂平水报价，散单接货少；祥光今日依然未有报价未有出铜，企业部分铜出口。 

表二 20日铜企出厂价格表 

                                                                                 单位：元/吨 

铜企 出厂价 涨跌 铜企 出厂价 涨跌 

江西铜业 38250     -150 大冶有色 38150 -150 

东营方圆 38180 -120 祥光铜业     38170 -110 

金升有色 38170 -80 金川集团 38250 -150 

北方铜业 38120 -150 恒邦股份 38120 -150 

数据来源：我的有色网 

最新海关数据显示，5月份精炼铜进口319255吨同比15.93%，累计进口1771474吨，同比

24.46%；出口精炼铜84959吨，暴增255.94%，累计160454吨，同比52.55%；废铜进口27.22万

http://baike.sososteel.com/doc/view/69397.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69401.html
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吨，基本持平4月，同比回落4.41%；未锻造铜（及合金）进口38万吨。 

 

持仓分析 

图一 19日沪铜 1609 合约持仓分析   

合约代码 ：cu1609                                                            2016-07-20 

会员类别 
总成交

量 

比上交易

日增减 
会员类别 

总持买单

量 

比上交易

日增减 
会员类别 

总持卖单

量 

比上交易日增

减 

期货公司  463253 48176 期货公司  137759 -3491 期货公司  133310 -3592 

非期货公司 189 -108 非期货公司 583 0 非期货公司 5032 101 

名

次 

期货公司

会员简称 
成交量 

比上交易

日增减 

名

次 

期货公司

会员简称 
持买单量 

比上交易

日增减 

名

次 

期货公司

会员简称 
持卖单量 

比上交易日增

减/变化 

1 海通期货  89126 2692 1 永安期货  9869 260 1 金瑞期货  13125 -626 

2 中融汇信  21667 -246 2 方正中期  9242 -1518 2 五矿经易  10192 -295 

3 中信期货  17678 -3554 3 金瑞期货  6952 -550 3 国泰君安  7677 -1024 

4 东证期货  17000 1821 4 国泰君安  5989 235 4 永安期货  5788 259 

5 国投安信  12633 1513 5 海通期货  5890 239 5 迈科期货  5662 -19 

6 方正中期  12336 1498 6 银河期货  5077 272 6 中信期货  5477 267 

7 华泰期货  11242 3604 7 广发期货  4051 319 7 中钢期货  5046 -208 

8 国泰君安  10755 834 8 光大期货  3908 480 8 海通期货  4531 -193 

9 铜冠金源  9795 2709 9 中信期货  3740 -297 9 宏源期货  4139 -83 

10 新湖期货  9433 2464 10 盛达期货  3457 -76 10 金元期货  4070 69 

11 广发期货  8682 139 11 迈科期货  3279 249 11 兴业期货  3726 94 

12 海证期货  8594 7649 12 东证期货  3171 374 12 银河期货  3246 -1005 

13 银河期货  7797 2145 13 南华期货  3070 -1 13 铜冠金源  3207 59 

14 弘业期货  7170 952 14 弘业期货  2859 -49 14 中粮期货  3207 -41 

15 申万期货  6763 -540 15 中粮期货  2101 1079 15 南华期货  2495 -40 

16 徽商期货  6760 2120 16 徽商期货  2059 349 16 国投安信  2209 -43 
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17 金瑞期货  6680 -941 17 华融期货  2056 5 17 北京首创  2191 -171 

18 上海中期  6671 192 18 建信期货  2033 -823 18 东海期货  2140 -39 

19 南华期货  6629 942 19 东航期货  1982 -602 19 弘业期货  1948 31 

20 长江期货  6440 186 20 兴证期货  1886 -138 20 华泰期货  1929 57 

合

计  
283851 26179 

合

计  
82671 -193 

合

计  
92005 -2951 

数据来源：SHFE 

上海期铜价格小幅上涨。主力9月合约，以38280元/吨收盘，上涨40元,涨幅为0.10%。当

日15：00伦敦三月铜报价4962美元/吨，上海与伦敦的内外比值为7.71，低于上一交易日7.77，

上海期铜涨幅小于伦敦市场。 

全部合约成交732716手,持仓量增加8490手至627464 手。主力合约成交463442手,持仓量

减少6982手至276684手。 

 

铜材报价汇总 

表三 20日主要市场铜管价格表 

                                                                      单位：元/吨  

铜管 沈阳 山东 天津 浙江 湖北 广东 河南 

紫铜管 43850 43850 44750 44550 46600 45250 46600 

涨跌 0 0 0 0 -100 -100 -100 

H62 黄铜管 32600 33100 32850 34300 38850 36250 39050 

涨跌 0 0 0 0 0 0 0 

          备注：紫铜管和黄铜管的规格均为Ф4-25*0.3-2.0 

 

表四 20日主要市场铜杆线价格表 

                                                                       单位：元/吨  

铜杆线 沈阳 山东 天津 浙江 湖北 广东 江西 

无氧杆 39000 39000 38900 38900 38850 38950 38800 

涨跌 0 0 0 0 0 0 0 

低氧杆 38850 38850 38750 38400 38600 38700 38500 

涨跌 0 0 0 0 0 0 0 

          备注：无氧杆与低氧杆的直径均为Ф3 
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表五 20日主要市场铜板带价格表 
                                                                        单位：元/吨  

铜板带 沈阳 济南 天津 上海 宁波 武汉 广州 洛阳 

T2紫铜带 42950 43250 43850 43100 42900 43350 43200 43100 

涨跌 -100 -100 0 0 0 0 -100 0 

H62黄铜带 36900 36900 37200 34700 34000 33000 36250 33800 

涨跌 0 0 0 0 0 0 0 0 

     备注：紫铜带和黄铜带的规格均为 0.2*200*C 

 

废铜 

今日电解铜价格小幅下跌，不过废铜主流市场价格为此不变，今日废铜市场交易依然不

活跃，多数持货商谨慎报价，成交清淡。市场报价有保定市场光亮铜价格34300元/吨；广州

市场光亮铜报价34400元/吨；天津市场光亮铜价格报价34000元/吨，台州市场光亮铜报价

33500元/吨。从货源看，进口废铜货源开始增加，以废杂铜居多， 低氧加工企业低价寻求货

源，一般光亮收价在33500-33600元/吨， 整体市场采购一般。 

表六 20日主要市场废铜价格表 

                                                                      单位：元/吨 

地区 1#铜（Cu≈97%） 光亮铜 马达铜

（Cu92%-94%） 

备注 

上海 32700 33600 30000 不含税 

佛山 33300 34400 31100 不含税 

天津 32800 34000 28750 不含税 

台州 32700 33500 29800 不含税 

     数据来源：我的有色网 

 

后市分析     

Myyouse 评论：外盘走势：今日亚市伦铜再度探底回升，削减日内部分跌幅，其中 3个月伦

铜微跌 0.53%至 4957美元/吨，表现稍抗跌于沪铜，目前伦铜有效运行于均线组之上，下方支

撑关注 4900美元/吨。持仓方面，7月 18日，伦铜持仓量为 35.7万手，较 15日续增 387 手，

近一周来伦铜以增仓上行为主，显示多头占据主动，铜市人气明显上升。 

  内盘走势：今日沪铜主力合约 1609 合约冲高回落，日内交投于 38800-38110 元/吨，尾

盘跌至 38280元/吨，较昨日收盘价反而下滑 0.05%，显示上方存在较强抛压，但目前沪铜仍
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有效运行于 M60 之上。期限结构方面，铜市呈现近低远高的正向排列，沪铜 1608合约和 1609

合约正价差缩窄至 40元/吨，显示远期合约回调意愿扩大。 

  市场因素分析：亚市美元指数强势攀升，现交投于 97.2附近，创下年内 3月 4日来的新

高，因美国 6 月新屋开工和营建许可数据远强于预期，市场对美联储 7 月加息预期升温。目

前市场聚焦于周四的欧央行利率会议，预计按兵不动。资讯方面：中国 6月精铜产量为 68.6

万吨，环比微增 0.66%，同比亦增加 0.1%，1-6月精铜累计产量为 402.8 万吨，同比增加 6.6%。

数据显示，今年上半年国内铜企减产意愿偏弱，因铜价振荡走强且铜精矿 TC/RC 费上升，令

冶炼厂有利可图。 

  行情研判：今日沪铜 1609 合约冲高回落至 38280 元/吨，受美元指数走强及中国精铜产

量扩张打压。但鉴于期铜始于上周来的上涨格局维持良好，此次反弹或还未结束，建议顺势

做多为主，1609 合约可背靠 37900元之上谨慎持多，目标关注 39500元/吨。 
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