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◆ 本月观点概述

7 月锌价先抑后扬，有色金属中表现最弱，由于锌市在下半年锌

矿供给增加预期中不断承压，且在中美贸易战的持续反复中，市

场避险情绪升温打压锌价，加之下游消费正处淡季，基本面乏善

可陈。7 月底沪锌库存持续下降至年内低位部分提振锌价，加之

技术面有超跌反弹需求，才得以止跌反弹。预计 8 月，中国制造

业扩张速度继续加快，对锌价形成支撑，但中美贸易战仍在进行，

加之美元指数高位运行使锌价部分承压，锌价上涨乏力，预计 8

月锌市仍震荡偏弱运行。

◆宏观动态

 国际舆论预估贸易战对美各行业影响持续

美国针对中国、加拿大、墨西哥等多国加征惩罚性关税的影响

不断蔓延，国际舆论预估，特朗普政府的关税政策对美国多个

行业造成的不利影响会不断显现并将在一段时间内持续。

 银行体系流动性合理充裕 人民银行今日暂停逆回购

7 月 20 日，人民银行公告称，目前银行体系流动性处于合理充

裕水平，今日不开展公开市场操作。今日无逆回购到期。此外

有 800 亿元国库现金定存到期，人民银行已于 7 月 17 日开展

1500 亿元国库定存操作。

 人民币对美元中间价下调 605 个基点 创近 3 年最大降幅

7 月 20 日，中国外汇交易中心公布人民币对美元汇率中间价较

前一交易日下调 605 个基点，报 6.7671，单日降幅创 2015 年

8 月来最大。近日美联储主席鲍威尔出席国会半年度听证时表达

了对美国经济增长的乐观看法，加之美联储年内加息预期保持强

劲，使美元指数再度走强，重新站上 95 关口，这也令在岸、离

岸人民币汇率承压。

◆行业新闻

 锌精矿供应预计增长 但冶炼产能受限或将提振锌价

据外电 7 月 17 日消息，未来几年锌精矿供应增长的预期令锌

价跌至一年低位，但受冶炼产能制约，现在抛售似乎为时过早。

 国际锌价跌至一年来新低

周二,国际锌价回升。尽管如此，锌依然是 2018 年表现最差的

金属，仍然处于一年以来的最低价位。伦敦金属交易所锌现货

价格收于 2534 美元/吨，较上个交易日上涨 1.28%。

 罗平锌电：上半年预亏 7500-8500 万元 同比由盈转亏

据罗平锌电 7 月 13 日晚间公告，一季报公司预计 1-6 月亏损

2500 万元-3500 万元，修正后预计亏损 7500 万元-8500 万元，

上年同期盈利 779.6 万元，同比由盈转亏。
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一、锌价回顾

图一 国内锌价走势情况

数据来源:我的有色网 钢联数据

2018 年 7 月沪锌主力合约 1809 最低 20055 元/吨，最高 23145 元/吨，收盘 21405 元/吨，

本月沪锌大幅下跌创近一年新低后止跌反弹盘整震荡，或迎下一波下跌探底。LME 锌价最低

2475 美元/吨，最高 2873.5 美元/吨。上海市场现货 0#锌锭均价运行区间 20700-23310 元/吨，

月均价 21827.27 元/吨，较 6月均价下跌 2212.73 元/吨，跌幅为 9.2%。本月上海市场普通锌

锭品牌升水落差较大，上半月由升水 60 扩大至 300，下半月由升水 300 收窄至 130，月内升

水明显上调。7月部分冶炼厂已经回复生产，供给压力减少，出货正常；贸易商虽因锌价下跌

上调升贴水，但绝对价低支撑市场，询价者较多，月内交投氛围较活跃；下游整体消费较差，

一直没有转好的迹象，上半月因锌价大跌都逢低按需采购补库；下半月随着锌价反弹至高位

盘整震荡，多以观望为主，部分按需采购。市场整体成交一般。预计 8 月沪锌主力合约沪锌

1810 将再次下跌探新低，区间 19000-21200，后市仍需关注锌锭库存情况及期锌主力合约资

金持仓情况。。
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二、锌精矿市场

图二 2015-2018 年全国锌精矿产量

资料来源：有色协会 钢联数据

据有色协会公布的数据显示，2018年5月国内锌精矿产量预计24.07万吨，4月份锌精矿产

量24.8万吨，同比减少37.88%，环比减少2.93%，4-5月份矿山复产，但受到海拔1500米以上

不准开采以及国内愈加严格的环保，产量有所下滑。单从国产锌精矿来看，增量有限，矿供

应依旧紧张，后期重点关注进口矿的情况。
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图三 2013-2018 年锌精矿进口

资料来源：有色协会 钢联数据

作为精炼锌的上游原料-锌精矿的进口依赖度较高，国内锌冶炼厂的供应主要关注其进口

情况。海关总署公布最新数据显示，一季度锌矿进口量为86.02万吨，同比增长22.44%。中国

3月精炼锌进口量为34，828吨，环比增加36%。其中，哈萨克斯坦连续第三月成为最大的进口

来源国，3月自该国进口精炼锌为同比大增43.02%，至14，271吨。3月自澳大利亚进口精炼锌

7，152吨，同比大增35.44%。显示我国对外进口矿依赖程度加大。此外，低弱的锌精矿TC/RC

费用小幅回升，促进贸易商进口精炼锌的积极性。短单来看，截止至2018年07月27日，据我

的有色网统计了解，进口精炼锌加工费维持在40-60美元/吨，国内北方地区精炼锌加工费维

持在3500-3700元/吨，国内南方地区精炼锌加工费维持在3400-3600元/吨，显示短期锌矿供

应进一步宽松。
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图四 2013-2018年50%锌精矿国产及进口加工费

资料来源：我的有色网 钢联数据

2018年7月，锌精矿加工费变动频次相对较多，截至到7月底，陕西地区加工费3400-3600

元/吨，内蒙地区3700-4000元/吨，南方地区多数加工费在3800-4000元/吨左右。国内锌精矿

的加工费在锌矿供应增加，以及冶炼厂减产检修变相缩减产能的情况下，有所调整。进口锌

精矿也有所增加，散单加工费也有做调整，据我网统计，进口散单加工费在60美元/吨。
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三、精炼锌市场

3.1.国产精炼锌状况

图五 7 月国内主要冶炼厂开工率数据

数据来源:我的有色网 钢联数据

据我的有色网调研数据显示，在国内 31 家重点锌冶炼企业（涉及锌冶炼产能 572 万吨）

中，7月锌锭产量 26.7 万吨，环比减少 1.81 万吨，同比减少 17.62%。产能利用率 55.87%，

环比下降 3.79%，同比下降 11.96%。7 月冶炼厂集中检修减产持续，国内锌锭产量进一步走低。

综合来看，7月内蒙兴安铜锌，云南驰宏，赤峰中色检修，汉中锌业和东岭尚未恢复正常生产。

今年 6-7 月冶炼厂检修相对集中，预计 8 月多数企业将恢复正常生产，锌锭产量将环比增加

6.17%.
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3.2.进口精炼锌状况

图六 2015~2018 年国内精炼锌进口量统计

数据来源:我的有色网 钢联数据云终端

进口方面：2018年3月中国进口锌6.3万吨，环比增加44.60%，同比增加71.27%。从进出

口分项数据来看，3月进口国家前五分别是：哈萨克斯坦（2.0万吨）；澳大利亚（1.25万吨）；

韩国（0.92万吨）；印度（0.36万吨）；日本（0.34万吨）。
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3.3.现货锌市场库存情况

图七 7 月现货锌锭市场库存表

日期 上海 广东 天津 山东 浙江 江苏 总计

2018/7/6 8.81 0.93 3.16 0.18 0.53 0.31 13.92

2018/7/13 7.42 0.98 2.90 0.28 0.45 0.28 12.31

2018/7/20 6.43 0.98 4.43 0.36 0.43 0.29 11.92

2018/7/27 6.01 1.20 3.95 0.40 0.24 0.27 12.07

数据来源:我的有色网 钢联数据云终端

图八 2016~2018 年现货锌锭市场库存统计

数据来源:我的有色网 钢联数据

据我的有色网统计， 2018年7月全国锌锭库存下滑幅度明显，月初（7月2日）库存总量

为14.57万吨，月末（7月30日）库存总量为12.25万吨，共减少2.32万吨。其中上海地区库存

下降幅度最为明显，浙江、江苏两地库存均有小幅下降，天津地区因消费疲软累库较为明显，

广东、山东两地库存均有小幅增加。上海地区7月总体出库量高于入库量，月末较月初减少3.75

万吨。本月沪锌暴跌，直逼20000关口，冶炼厂惜售，捂货不出，故入库较少；价格直线下行，

在一定程度上刺激消费，下游采购力度增强，市场消化的大部分库存以进口锌为主。广东地

区7月总体入库量高于出库量，月末较月初增加0.33万吨。本月广东地区整体需求偏弱，接货

者压价收货补长单，交投较为谨慎，下游畏跌观望者居多，市场整体成交较为清淡，库存微

增。天津地区7月总体入库量高于出库量，月末较月初增加1.32万吨。本月天津市场集中到货
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较多，部分冶炼厂即将检修，将厂内库存发到仓库，故入库较多；下游生产企业逐渐步入淡

季，订单量明显不足，市场整体成交不理想，累库明显。山东地区月末较月初增加0.28万吨，

据了解部分国产锌锭有到货，故库存增加。浙江地区月末较月初减少0.40万吨，锌价下跌刺

激消费，库存下降明显。江苏地区月末较月初减少0.10万吨，据了解江苏地区本月消费疲软，

市场整体成交清淡，库存几乎无变化。

3.4.精炼锌升贴水状况

图九 2018 年 7 月现货升贴水走势图

上海市场，普通品牌锌锭对沪8月升贴水运行区间为升水60元/吨至300元/吨。本月锌价

直线下行，冶炼厂捂货惜售，控制放货量，致使市场上货源紧张，交投主要以进口锌为主。

贸易商手中存货较少叠加锌价走弱，导致升水速涨，但因绝对价格优势，贸易商间交投氛围

活跃，下游采购力度较强，市场整体成交较好。

广东市场，普通品牌锌锭对沪8月升贴水运行区间为升水160元/吨至460元/吨，沪粤两地

价差逐渐拉大至160元/吨。受贸易战升级影响，市场避险情绪明显，锌价震荡下行，期间数

次跌停，致使升水一直处于高位。接货者畏跌刚需补库交长单，市场采兴明显回落，下游刚

需采购为主，整体成交平平。

天津市场，普通品牌锌锭对沪8月升贴水运行区间为升水160元/吨至710元/吨，沪津两地
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价差扩大至410元/吨。随着锌价下跌，贸易商报价区间逐渐扩大，升水逐步走高，下游消费

虽有好转，但仍坚持按需采购，市场整体成交一般。

3.5 锌锭进出口盈亏

图十 2017~2018 年锌现货进出口比值及盈亏

数据来源:我的有色网 海关统计局

据我的有色网测算，2018月7月沪伦比值稳定在区间（8.14，8.51），进口锌盈利窗口打

开，到港货源多数进入保税区。贸易商CIF升水报价在月初由130美元/吨下调到120美元/吨后

又上涨到130美元/吨。据我的有色网数据跟踪测算，本月进口锌锭平均盈利44.7元/吨，预计

8月进口锌环比小幅增加。
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四、锌下游市场

4.1 镀锌市场

图十一 2016~2018 镀锌板社会库存

数据来源：我的有色网

7月全国镀锌板卷市场价格窄幅抬升，主要源于钢市大环境较强所致，高温淡季，商家成

交表现乏力。据统计，7月31日国内镀锌板卷市场1.0mm平均价格较6月底上涨19元/吨至5104

元/吨。整体了解，进入7月，国内天气正式进入高温季节，终端下游需求逐步减弱，镀锌板

卷品种大多数用量集中在建筑方面，特别是室外工程项目需求也因此进入季节性淡季，商家

整体成交难有支撑。就镀锌板卷价格走势来看，7月多数时间处于涨跌两难格局当中，因此，

商家报价也稳定居多，不过，进入中下旬，以建筑钢材、热卷等品种带动走强，涂镀价格因

此被动上涨。钢厂生产方面，本月开工率及达产率出现一定波动，特别是月初部分短流程企

业因订单不佳而出现走低趋势，但多数企业生产仍维持在正常水平左右，一方面，当前镀锌

价格偏高，企业仍维持一定利润，虽然企业利润有所分化；另一方面，当前订单虽然偏差，

企业多维持生产规模的边际效应。库存方面，镀锌库存水平出现上升，主要源于供应并未明

显减量，甚至出现一定增加，而销售情况却出现减弱，即使如此，商家及厂商尚能接受库存

小幅上升状态，并表示，虽有压力，但在能够接受范围内。出口方面，受国内高价因素影响，

出口企业纷纷表示价格优势丧失，加之外贸环境不容乐观，整体出口情况仍不温不火。后市

关注点：原料成本高企仍是现实情况的现实，短期高温季节下，8月整体需求仍难得到实质性
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复苏。

4.1.1、产能利用率

图十二 2016~2018镀锌板月度产能利用率

数据来源：我的有色网

据Mysteel调研，7月份企业产能利用率出现窄幅攀升，整体表现变化有限，一方面，7月

初整体价格维持中高位，企业生产拥有一定利润，生产状态尚可；另一方面，部分地区环保

限产对于镀锌板卷生产影响有所减弱。就整月来看，7月产能利用率微幅攀升，数据显示，国

内镀锌板卷企业产能利用率为72.49%，月环比明显上升0.33%。后市来看，当前产能利用率仍

相对较低，但8月淡季效应仍持续，其好转仍存在一定难度。

4.1.2、产线开工率

据Mysteel调研，7月国内需求相对偏弱，但钢厂生产积极性尚可，基本停产限产产线数

量维持稳定，整体国内镀锌板卷开工率水平维持前期水平。分区域了解，其中华北区域新增

停产1条产线，华东区域复产1条产线，其他区域未有变化。具体来看，镀锌板卷企业全国检

修停产产线为18条，较6月持平，整体开工率回升至93.38%，月环比持平。后市分析，镀锌板

卷企业开工率水平变化有限，仍需关注高温季节可能带来的限产停产。
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4.1.3、锌锭原料方面

本月镀锌板卷企业生产积极性尚可，基于产能利用率略微增加影响，锌锭消费也出现相

应增量。就采购而言，7月锌锭价格继续弱势回落，高价压力有所减少，同时生产相对尚可影

响，采购量也因此出现小幅增加，但小批量多频率采购仍继续维持。据调研，当前多数中等

规模企业锌锭月采购量在100-200吨之间，本月采购次数为3-5次左右。调研统计，7月其130

家样本钢厂镀锌板卷生产企业锌锭消耗量为8.2万吨，环比增加0.06万吨，预计，8月企业生

产或保持当前水平盘整运行，大概率微幅偏强，锌锭消费量也有望继续窄幅增量。同时，突

然环保限产对于生产状态影响仍需值得关注。

从镀锌工厂锌锭库存情况来看，当前库存水平低位有所回升。今年以来，短流程企业多

数因原料成本高企而亏损增多，但当前锌锭价格较高位有所回落，建仓资金压力有所减弱，

部分企业操作得以显现；其次，消费量并未大幅增量，其弱于采购量，因此，库存也因此小

幅增加。

后市分析，8月生产企业开工率和产能利用率存在上升预期，但淡季效应仍将形成抑制，

预计锌锭消费量保持当前水平之上。
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4.2.锌合金市场

图十四 2015-2018 锌合金企业开工(%)对比

数据来源:我的有色网 钢联数据云终端

2018 年 7 月份，锌合金的价格随着锌价波动。株洲地区，热镀锌合金报 24060-26670。

上海地区，zamak-3 号锌合金报 21660-24270，zamak-5 号锌合金报 22160-24770。无锡地区，

zamak-3 号锌合金报 21860-24470，宁波地区，zamak-5 号锌合金报 21960-24570。本月锌价

震荡运行，锌合金随原料价格波动影响，7月压铸锌合金企业开工率为 48.23%，整体来看，6

月份压铸锌合金企业订单量较 6月有所下降，整体产量下滑明显,主因：整体来看，首先主要

由于 7月份处于传统消费淡季。其次，高温限制企业生产积极性，7月华东，华南地区相继迎

来高温，据我的有色网调研了解，通风良好的生产车间室内温度已达 60 摄氏度附近，部分企

业缩短工时，使产量受限。再次汽车，电子等终端消费订单需求平稳，而锁具，拉链，饰品，

皮带扣，卫浴等订单下滑明显，抑制企业生产。
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4.3.氧化锌市场

图十五 2015-2018 氧化锌企业开工(%)对比

数据来源:我的有色网 钢联数据云终端

据我的有色网调研，2018 年 7 月氧化锌企业开工率为 51.27%，7 月份氧化锌开工率小幅

上涨。本月氧化锌市场继续下行趋势。原料方面，现阶段处于原料的增产期，造成原料震荡

下行，且受中美贸易战影响，造成原料下跌幅度拉大，下游方面，现阶段为下游传统消费淡

季，受此影响，下游压价情绪较高，故月初氧化锌市场价格下调，随后原料价格止跌反弹，

氧化锌厂家暂时维持稳价观望。上海市场，锌锭产含量 99.7%的氧化锌主流市场价 24000 元/

吨左右（含税）；河北地区锌渣产 99.7%氧化锌出厂含税报价在 21500 元/吨，山东锌锭产 99.7%

氧化锌在 22000 元/吨左右；实单商谈，原材料差异，市场价格高低有别，价格参考为主，7

月半钢胎和全钢胎的开工率较上月均有所上涨，主要原因是 6月青岛峰会期间，青岛及其周

边地区轮胎厂有不同程度的限产及停产，对 6月整体开工形成拖累。7月厂家开工逐步提升，

虽市场需求平淡，但随着“三伏天”到来，厂家或根据天气情况适当安排装置检修及工人放

假，为保证市场需求，节约成本，工厂开工处于相对高位。从月均开工来看，本月半钢子午

线轮胎上涨 5.7%至 71.2%，全钢子午线轮胎上涨 6.23%至 77.23%。短期来看，下月氧化锌市

场仍有下行可能。上游方面，现阶段为原料的增产期，原料市场供应增加，且原料市场仍受

中美贸易战影响，故原料仍有下滑风险。且下游方面，现阶段为下游淡季，对氧化锌的需求

或将减少，预计 8月氧化锌市场有下调可能。
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五.终端需求情况

5.1.国内汽车产销量同比增长

图十六 2015~2018 国内汽车行业产销统计

数据来源：中汽协会

在中国汽车工业协会发布的 6 月份中国汽车产销报告中显示，刚刚过去的 6 月中，中国

汽车生产量为 228.96 万辆，环比下降 2.33%，同比增长 5.77%；销售量为 227.37 万辆，环比

下降 0.61%，同比增长 4.79%。其中，乘用车生产量为 193.08 万辆，环比下降 1.2%，同比增

长 4.66%；销售量为 187.42 万辆，环比下降 0.81%，同比增长 2.31%。商用车生产量为 35.89

万辆，环比下降 8.01%，同比增长 12.18%；销售量为 39.95 万辆，环比增长 0.3%，同比增长

18.2%。

1-6 月，汽车产销分别达到 1405.77 万辆和 1406.65 万辆，同比分别增长 4.15%和 5.57%，

与上年同期相比，产量增速回落 0.49%，销量增速提升 0.83%。其中乘用车产销分别达到

1185.37 万辆和 1177.53 万辆，同比分别增长 3.23%和 4.64%，与上年同期相比，增速均有所

提升；商用车产销分别达到 220.4 万辆和 229.11 万辆，同比分别增长 9.41%和 10.58%，与上

年同期相比，产销增速呈一定回落。

6月，在乘用车主要品种中，与上月相比，SUV 产量略有增长，销量小幅下降；轿车销量

略增，产量微降；其他品种产销均呈下降，交叉型乘用车下降更明显。与上年同期相比，MPV

和交叉型乘用车产量下降较快，其他品种有所增长，从销量来看，MPV 销量呈较快下降，SUV

降幅略低，其他品种均呈增长。
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5.2.房地产行业

图十七 2015~2018 全国房地产投资增速

数据来源:我的有色网 国家统计局

（1）房地产开发投资完成情况

2018 年 1-6 月份，全国房地产开发投资 55531 亿元，同比名义增长 9.7%，增速比 1-5 月

份回落 0.5 个百分点。其中，住宅投资 38990 亿元，增长 13.6%，增速回落 0.6 个百分点。住

宅投资占房地产开发投资的比重为 70.2%。

1-6 月份，东部地区房地产开发投资 30194 亿元，同比增长 10.8%，增速比 1-5 月份回落

0.5 个百分点；中部地区投资 11839 亿元，增长 11.4%，增速回落 1.9 个百分点；西部地区投

资 11454 亿元，增长 4.2%，增速提高 1.4 个百分点；东北地区投资 2044 亿元，增长 17.7%，

增速回落 2.2 个百分点。

1-6 月份，房地产开发企业房屋施工面积 709649 万平方米，同比增长 2.5%，增速比 1-5

月份提高 0.5 个百分点。其中，住宅施工面积 487933 万平方米，增长 3.2%。房屋新开工面积

95817 万平方米，增长 11.8%，增速提高 1个百分点。其中，住宅新开工面积 70611 万平方米，

增长 15.0%。房屋竣工面积 37131 万平方米，下降 10.6%，降幅扩大 0.5 个百分点。其中，住

宅竣工面积 25962 万平方米，下降 12.8%。

1-6 月份，房地产开发企业土地购置面积 11085 万平方米，同比增长 7.2%，增速比 1-5

月份提高 5.1 个百分点；土地成交价款 5265 亿元，增长 20.3%，增速提高 4.3 个百分点。

（2）商品房销售和待售情况

1-6 月份，商品房销售面积 77143 万平方米，同比增长 3.3%，增速比 1-5 月份提高 0.4

个百分点。其中，住宅销售面积增长 3.2%，办公楼销售面积下降 6.1%，商业营业用房销售面
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积增长 2.4%。商品房销售额 66945 亿元，增长 13.2%，增速提高 1.4 个百分点。其中，住宅

销售额增长 14.8%，办公楼销售额下降 3.2%，商业营业用房销售额增长 5.7%。

1-6 月份，东部地区商品房销售面积 31596 万平方米，同比下降 5.4%，降幅比 1-5 月份

收窄 1.3 个百分点；销售额 36034 亿元，增长 3.9%，增速提高 1.8 个百分点。中部地区商品

房销售面积 21588 万平方米，增长 12.8%，增速回落 0.5 个百分点；销售额 14476 亿元，增长

27.0%，增速提高 0.1 个百分点。西部地区商品房销售面积 20621 万平方米，增长 10.0%，增

速提高 0.1 个百分点；销售额 14008 亿元，增长 28.2%，增速提高 1.4 个百分点。东北地区商

品房销售面积3338万平方米，下降1.1%，1-5月份为增长3.3%；销售额2428亿元，增长14.1%，

增速回落 4.8 个百分点。

6月末，商品房待售面积 55083 万平方米，比 5月末减少 927 万平方米。其中，住宅待售

面积减少 642 万平方米，办公楼待售面积减少 47 万平方米，商业营业用房待售面积减少 168

万平方米。

（3）房地产开发企业到位资金情况

1-6 月份，房地产开发企业到位资金 79287 亿元，同比增长 4.6%，增速比 1-5 月份回落

0.5 个百分点。其中，国内贷款 12292 亿元，下降 7.9%；利用外资 28 亿元，下降 73.1%；自

筹资金 25541 亿元，增长 9.7%；定金及预收款 26123 亿元，增长 12.5%；个人按揭贷款 11524

亿元，下降 4.0%。

（4）房地产开发景气指数

6月份，房地产开发景气指数（简称“国房景气指数”）为 101.68，比 5月份提高 0.09

点。
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5.3 家电行业

图十八 2015~2018 全国家电产量增速

2018年6月，全国冰箱产量为713万台，同比下滑3.6%。2018上半年，全国冰箱累计产量达3979.3万台，

同比增长3.1%。

2018年6月中国空调产量为2207万台，其中实现产量1607万台，销量1600万台，分别同比增长15.48%

和13.17%；2018上半年中国空调累计产量为8792万台，累计增长13.17%。

2018年6月家用洗衣机产量为538.5万台，同比下降3.6%，环比下降4.2%；2018年上半年家用洗衣机产

量略呈下降。

六、后市展望

综合而言，从基本面来看，7月份沪锌库存持续下降至年内最低位，加之国内精炼锌产量

继续下降，而上游锌矿进口量增加，部分弥补了锌现货市场供给压力。下游消费方面，镀锌

钢管和镀锌管以及氧化锌需求向好，但 8月份将进入新一轮高温天气，初级消费将考验淡季

需求。7月份终端消费锌市稳中微降，增速放缓，主要受到房地产调控持续，部分拖累房市对

锌的需求。空调家电随着高温天气到来，产销增速发展。只是冰箱方面因为价格高企，产销

相对下滑。预期 8 月锌市仍处于多空交织的环境，下半年锌矿供给预期增加的承压下，锌价

反弹或暂缓，进入震荡偏弱的走势中，区间运行关注 20000-22000 元/吨。
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