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观点概述

2018 年 8 月铜价延续近期弱势走势，月中价格再度下挫跌破年内低位，月末

稍有回升，但回升幅度有限。宏观层面愈发紧张，但所引发的悲观情绪难对市场

造成过大影响；随着市场进入传统旺季，市场需求有望回暖，且当前市场库存处

于低位，铜价或在旺季的市场需求带动下，迎来一波涨势。

行业精选
1.中国 8 月财新制造业 PMI 终值为 50.6，预期 50.7，前值 50.8。

2.智利 Codelco 公司 2018 年上半年铜产量为 87.5 万吨，其中 81.3 万吨产自旗

下自有铜矿，较去年同期增加 2%。

3.截止 8 月 30 日，全球电动乘用车的累计销量约达到 400 万辆。增速逐步放快。

4.印度二季度 GDP 增速飙升至 8.2% 成全球第一。

有色视界

2018 年 8 月大型铜冶炼企业产能利用率在 96.8%，当月企业检修少，铜矿供

应充足，从而是铜产出出现回升；部分中高型冶炼企业产能利用率 93.3%，产能

利用率明显回升；中型冶炼企业产能利用率 62.4%，出现下降；中小型铜企产能

利用率 59.8%，产能利用率回升；小型企业产能利用率 89.5%，产能利用率明显

回升。可看出 8月环保压力有所缓解。

2018 年 7-8 月冶炼企业按规模产能利用率统计

冶炼企业产能规模 样本数 8 月产能利用率 7 月产能利用率 趋势

X>60 万 1 96.8% 90.3% 升

30<X<=60 万 10 93.3% 88.8% 升

15<=X<=30 万 13 62.4% 87.4% 降

10<=X<15 万 22 59.8% 55.4% 升

X<10 万 4 89.5% 63.2% 升

数据来源：我的有色网
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一、铜价回顾

2018 年 8 月铜价延续整体偏弱的格局，月中价格下挫幅度明显，铜价跌破年内新低，月

末稍有反弹，但反弹力度有限，整体价格仍有下跌。

宏观面愈演愈烈的“贸易战”危机，屡创新高的美元指数，以及新兴市场货币的崩盘成

为空头紧紧把控的利器，海外矿山罢工危机缓和更是进一步压缩了上涨空间。虽然价格的下

跌，刺激了终端市场的需求，现货市场库存不断下降，基本面的尚佳表现却难以顶住宏观面

的压力，价格下挫之势一时难以扭转。

展望 9 月，市场对来源于贸易战的危机所引发的悲观情绪逐渐淡化，宏观局面的所引发

市场悲观情绪雪崩恐难再现；随着“金九银十”的旺季来临，下游需求将逐渐回暖，且目前

基本面上库存低位也为价格提供支撑，预计未来行情或将复苏，整体走势或将震荡为主，强

势复苏不可期，小幅回升或可待。

图一 2018 年 1-8 月铜价走势图

数据来源：我的有色网 LME SHFE

二、铜精矿市场

1、进口铜精矿市场

7 月国内铜精矿进口量约为 184.5 万吨，同比增加 32.12%，环比增加 5.01%；2018 年 1-7

月铜精矿进口 1141.04 万吨，较 2017 年 1-7 月进口总量 962.62 万吨，同比增加 18.53%，增

幅明显。
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加工费方面，近期 TC 涨势得到延续，市场对于加工费后续走势依旧看好，认为 TC 将进

一步上升，8月 TC 价格报价 85-93 美元/吨，均价 89 美元/吨，上涨 2.5 美元/吨；海外矿山

危机上，目前智利 Escondidia 铜矿已和矿工工会达成共识，矿山工会已经进入正常生产，其

罢工事件基本结束；同时，Caserones 铜矿山工会主要领导人在月中表示，该工会内部已经投

票接受投资方的协议，罢工事件进入尾声；LasBamBas 铜矿受当地土著人抗议，封锁公路，但

并不影响其正常生产。目前仅有 Andina 铜矿矿工与其公司谈判破裂进入罢工阶段，当前主要

的几大矿山罢工危机已经基本解除，对于未来铜精矿供应上的担忧有所缓解。

图二 2018 年 1-7 月铜精矿进口量统计

数据来源：海关总署 我的有色网

2、国产铜精矿市场

国内市场，2018年5月份国产铜精矿产量为12.93万吨，环比下滑4.2%，同比下滑18.78%。

2018 年迄今国产铜精矿产量下滑明显，受环保检查影响，部分矿山停产限产明显。进口矿的

增加，也降低了市场对国产矿的需求。

自环保组回头看以来，市场环保的形势愈加严峻，环保的排产限制矿山的生产，印度冶

炼厂的停产也增加了流入市场的进口铜精矿，预计第二、三季度国产铜精矿产量依旧处于同

比下滑趋势之中。
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图三 2018 年 6 月国内铜精矿产量统计

数据来源：我的有色网

8 月当前国内主要市场采购计价系数小幅回升 0.5-1%：湖北大冶地区 20%品味铜精矿含

税到厂计价系数 82%~83%，江西地区 20%品味铜精矿含税到厂计价系数 85%-86%，云南地区 20%

品味铜精矿含税到厂计价系数 87%-88%，连云港 18%品位铜矿石港口自提计价系数 81-82%（含

税），上海港 24%品位铜矿自提含税计价系数 83%-84%。

三、精炼铜市场
1、国产精炼铜状况分析

据铜资讯部调研 49 家铜企（样本覆盖 95%）得出：2018 年 7 月国内铜冶炼企业产量 67.78

万吨，同比增长 5.5%，环比增长 3.0%，产能利用率 76.9%；全国 2018 年 1-7 月国内铜冶炼企

业产量累计 509 万吨，新增 48.5 万吨铜，累计同比增长 10.5%。7 月环保组“回头看”已收

尾，虽然 8 月环保检查仍在继续，但部分企业已然恢复生产。并且 8 月铜企检修力度较小，

限产现象也不多，因此预计 8月铜企产出有继续回升趋势；
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图四 2018 年 7 月国内精炼铜产量

数据来源：钢联数据、我的有色网

2、国内进出口精炼铜状况分析

2018 年 7 月中国进口未锻轧铜及铜材 45.2 万吨，同比增长 14.9%，2018 年 1-7 月进口累

计 305.2 万吨，与去年同期相比增涨 16.2%。

图五 2018 年 7 月精炼铜进口统计

数据来源：海关总署、我的有色网

7 月精炼铜进口市场表现不佳，由于沪伦比值表现回升趋势，进口盈利窗口频繁打开，但

由于多方因素，7月进口量不急预计；一方面国内进口信用证的开证时间被延长，其次铜价波

动过于频繁不利于进口商锁价以及汇率的上涨致使购汇成本增加，因此进口量有所受限。

7月精炼铜进口盈利窗口的频繁打开，抑制了铜出口，加上今年铜冶炼企业手册出口并不

多，从而使国内精炼铜出口下降。
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8 月企业基本解决市场的国内进口信用证问题，虽进口盈利幅度有所下降，但进口盈利机

会颇多，市场货源的偏紧格局加快了企业进口的速度，预计 8月精炼铜进口数量有所回升，

出口数量基本持平。

图六 2018 年 7 月精炼铜出口数据

数据来源：海关总署、我的有色网

3、精炼铜市场库存状况

2018 年 8 月现货库存持续下降，8月中旬库存更是下降至年内最低水准，月末随着进口

铜的增多和需求的回落，现货市场库存有所回升；库存的下降带动了市场升水的回升，8月市

场升贴水由 7月末的平水、贴水格局转至升水。据我的有色网统计，截止 8月 31 日上海市场

现货库存 11.89 万吨（包含上期所库存），明显下降趋势。

8月上半旬的库存下跌主要是铜价的下跌，刺激下游备货欲望，下半旬随着市场货源进入

紧张局面，以及进口盈利窗口的打开，进口商加大了进口数量，现货库存回升明显。
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图七 2018 年 8 月上海市场铜现货库存（含期货交易所）走势图

数据来源：钢联数据、我的有色网

2018 年 8 月精炼铜保税区库存处于下降趋势；截止 8月 31 日统计上海市场保税区库存下

降至 43.6 万吨。保税区库存下降主因，此前 7月进口盈利窗口打开，但企业进口有所受限致

使进口量减少，导致国内现货出现供应偏紧局面。市场货源短缺刺激了进口商进口需求，加

大进口数量，保税区库存下降较为明显。。

图八 2018 年 8 月铜现货及保税区库存统计

数据来源：钢联数据、我的有色网

4、国内精炼铜现货升贴水状况分析

2018 年 8 月现货市场由贴水转升水出货，现货市场升水明显较 7月所有拉涨，升贴水格

局扭转。国内市场进口铜减少明显，市场消费因铜价低位而出现回升，需求转好，市场货源

出现紧张格局，上海市场因进口铜的减少，致使货源短缺，带动升水拉涨，其他地区跟涨。
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截止 8月 31 日，市场现货好铜基本升 120 元/吨，平水铜升 80 元/吨不等，湿法铜升 30

元/吨，成交表现一般。

图九 2018 年 8 月现货电解铜和升贴水走势图

数据来源：我的有色网

2018 年 8 月华北市场现货价格与上海市场价格相差不大，月末因天气以及周边冶炼厂检

修导致市场货源出现紧缺，升水稍有抬升，本周整体成交表现不错；华东市场进口铜流入市

场少，月末进口铜才不断增加，现货库存也因此得到补充，市场因货源紧张致使贴水格局扭

转至升水，成交表现较一般；华南市场报价均以升水，受华东市场影响，升水继续太高，月

末华东与华南市场报价几近，但下游需求表现不好，下游铜企在 8月亦有检修，需求受限；

重庆市场当月全部升水出货，升水 100-300 元区间报价，维持高升水出货主因市场相对“垄

断”。

5、铜冶炼企业开工状况

我的有色网 8月调查了全国 49 家冶炼厂产能利用率，发现 8月冶炼企业停产检修总体来

说比 7月少，且市场原料供应充足，从而使 8月产量环比有所回升。

按市场而言，山东、内蒙、新疆均出现较大降幅；山东市场因冶炼企业要在 9月底新增

产能，因此 8月产量会转移到 9月；而内蒙市场因环保组督查，企业出现检修；新疆市场由

于气候开始转变，产能利用率逐步下降。

表一 2018 年 7-8 月铜企产量统计（分省）

排名 省份 精炼铜产能 月产能 占比 7 月产量 8 月产量 增减

1 山东 175 15.91 18.06% 13.71 13.17 -0.54

2 江西 126 11.45 13.00% 9.41 10.60 1.19

3 安徽 105 9.55 10.84% 8.10 8.73 0.63
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4 浙江 66 6.00 6.81% 2.35 3.30 0.95

5 云南 65 5.91 6.71% 5.15 5.35 0.20

6 甘肃 60 5.45 6.19% 4.50 4.50 0.00

7 湖北 55 5.00 5.68% 3.58 3.50 -0.08

8 河南 55 5.00 5.68% 4.40 4.38 -0.02

9 内蒙古 45 4.09 4.64% 2.70 2.25 -0.45

10 广西 40 3.64 4.13% 3.60 3.60 0.00

11 江苏 30 2.73 3.10% 2.50 2.60 0.10

12 广东 30 2.73 3.10% 1.40 1.40 0.00

13 福建 20 1.82 2.06% 0.60 1.70 1.10

14 新疆 20 1.82 2.06% 1.70 0.60 -1.10

15 山西 20 1.82 2.06% 1.30 1.00 -0.30

16 辽宁 12 1.09 1.24% 1.08 1.10 0.02

17 吉林 10 0.91 1.03% 0.80 0.87 0.07

18 湖南 10 0.91 1.03% 0.20 0.20 0.00

19 河北 10 0.91 1.03% 0.40 0.90 0.50

20 四川 10 0.91 1.03% 0.00 0.00 0.00

21 青海 5 0.45 0.52% 0.30 0.30 0.00

总计 969 88.09 67.78 70.05 2.27

数据来源：我的有色网

2018 年 8 月大型铜冶炼企业产能利用率在 96.8%，当月企业检修少，铜矿供应充足，从

而是铜产出出现回升；部分中高型冶炼企业产能利用率 93.3%，产能利用率明显回升；中型冶

炼企业产能利用率 62.4%，出现下降；中小型铜企产能利用率 59.8%，产能利用率回升；小型

企业产能利用率 89.5%，产能利用率明显回升。可看出 8月环保压力有所缓解。

表二 2018 年 7-8 月冶炼企业按规模产能利用率统计

冶炼企业产能规模 样本数 2018 年 8 月产能利用率 2018 年 7 月产能利用率 趋势

X>60 万 1 96.8% 90.3% 升

30<X<=60 万 10 93.3% 88.8% 升

15<=X<=30 万 13 62.4% 87.4% 降

10<=X<15 万 22 59.8% 55.4% 升

X<10 万 4 89.5% 63.2% 升

数据来源：我的有色网

表三 2018 年 7-8 月冶炼企业按原料类型产能利用率统计

2018 年 7-8 月我的有色网调查数据

废铜冶炼企业 产能（万吨） 2018 年 8 月产能利用率 2018 年 7 月产能利用率 增减

18 家 198 49.92% 47.20% 升

矿产炼铜 精炼产能 2018 年 8 月产能利用率 2018 年 7 月产能利用率

27 家 741 88.33% 85.62% 升

矿 85%+废铜 15%企业 精炼产能 2018 年 8 月产能利用率 2018 年 7 月产能利用率

3 家 30 51.33% 58.67% 降

数据来源：我的有色网
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四、废铜市场

1、废铜价格走势分析
本月沪铜整体表现震荡下跌的态势，从月初的 49840 元/吨左右，在本月上半旬跌到接近

47580 元/吨左右，此后又逐渐回升至 49070 元/吨。废铜价格受影响明显，本月价格区间在

43000-45000 元/吨，价格跟跌明显，月末有所回升。废铜市场受环保及关税问题影响显著。

市场方面，目前废铜市场采购困局加剧。一方面国内货源紧俏，贸易商惜售要价坚挺，

报价普遍偏高；另一方面，贸易战再一步升级，对美废铜关税的实施，进口废铜的减少，致

使废铜市场供应受限。国内，国内废铜票税问题和国内废铜拆解供应不稳定，导致下游采购

废铜依旧紧张。8月受环保督查影响，环评不达标的废铜企业依旧处在停工停滞状态，部分企

业复工情况也并不理想，对废铜的需求有所下滑。

图十 2018 年 7 月电解铜和废铜价格走势图

数据来源：我的有色网

2、精废差变化情况
近期，受到美元拉涨的影响，铜价持续下跌保持低位状态，市场废铜精废差持续收窄，

尽管中旬废铜票点下滑，致使精废差模型有所扩大，本月精废差在 545-1240 元/吨，废铜经

济效益依旧保持低位。从目前市场看来，近期废铜的价格将保持坚挺，这将促进精铜的消费；

在目前废铜进口受限，国内拆解又受环保政策影响增量有限，且废铜采购较为困难等因素，

制约了国内废铜消费市场，致使废铜对精铜的替代有所减弱，国内废铜企业转型升级将迎合

发展的新契机。
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图十一 1#光亮铜精废差走势图

数据来源：我的有色网

3、废铜进口情况
2018 年 7 月份我国废铜进口量约为 21 万吨，环比上升 5.0%，同比减少 26.8%。2018 年

1-7 月合计 135.27 万吨，与 2017 年同期相比相比减 78.67 万吨，缩减幅度达到 36.80%。7

月份废铜进口量较 6月略有上升，我国从 8月 23 日开始实施的对进口美国废铜加征 25%关税，

这也将致使美国进口废铜份额将缩减至零，预计 8月美国废铜进口量将进一步减少。近期，

中方提出对美方新征收关税的新一批名录，且其中含有铜废碎料，关税提高至 25%，增加由美

方进口废铜的压力。据我的有色网了解，部分已经订购美方废铜的企业已开始进行甩卖这些

货物，或者进行第三国转换的方式进口，由美进口的废铜成本增加已成定局。

图十二 2018年6月国内废铜进口量

数据来源：海关总署、我的有色网
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4、限制类废铜进口批文概述
截止 9月 2日，目前所公布的十八批次的批文，2018 年所公布的限制类废铜进口批文数

量为 72.67 万吨，较 2017 年全年的 300.58 万吨，同比减少 75.8%。据我的有色网统计，目前

浙江地区所获配额量最多，为 609509 吨，企业数量 58 家，其中配额占全国总数的 83.87%；

广东地区所获配额量为 46904 吨，企业合计 17 家；广西地区所获配额总量合计 42085 吨，企

业共 7家。目前全国所获批文配额总量超过 1万吨的企业 14 家，其中 11 家位于浙江地区，

广东、广西以及江西地区各 1家。据我的有色网统计，第一季度批文配额约在 21.72 万吨，

第二季度批文配额总量约为 27.08 万吨，第三季度目前所获批文总额为 23.87 万吨，预计第

三季度所获批文在 27-30 万吨左右。

从今年目前所公布的批文来看，批文近期大幅下降，受贸易战关税拖累和年底废七类全

面禁止影响，批文总量的大幅缩减趋势不可逆，废铜进口量的减少已是市场的大势所趋，国

外废铜拆解成本明显高于国内，又受政策突变影响亦限制了国内企业到国外建厂的积极性。

国内废铜拆解数量低于预期，致使增量有限，随着未来废铜供应减少，铜供需将向短缺转变，

进而有利于铜价回升。

表四 2018年前十三批限制类废铜进口批文统计

批数 配额（吨）

第一批合计： 110770
第二批合计： 25915
第三批合计： 36043
第四批合计： 7966
第五批合计： 3470
第六批合计： 0
第七批合计： 10350
第八批合计： 22759
第九批合计： 120676
第十批合计： 125667
第十一批合计： 6862
第十二批合计： 11822
第十三批合计： 2805
第十四批合计： 2935
第十五批合计： 153572
第十六批合计： 73838
第十七批合计： 9899
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第十八批合计： 1352
总计 726701

数据来源：我的有色

五、铜材市场

2017年7月全国铜材产量为148.6万吨，同比增长14.9%。2018年1-7月全国铜材产量为

940.5万吨，同比增长11.8%。

2018年1月-7月全国铜材产量前十省市分别是江西省、浙江省、安徽省、江苏省、广东省、

山东省、甘肃省、河南省、湖北省和上海市。2018年7月江西省铜材产量为27.62万吨，同比

下降14.2%。2018年1-7月江西省铜材产量为158.54万吨，同比下降29.38%。

图十三 2018年1-7月铜材产量变化

数据来源：我的有色网 国家统计局

我的有色网调查选取了 43 家铜杆企业、20 家铜板带企业和 23 家铜棒企业作为下游开工

率调研样本：

铜杆：调研显示 8月铜杆月初受现货市场电解铜高升水的影响总体成交量情况一般；月

中受铜价下跌，下游电线电缆企业逢低订单情况有所好转。8月受废铜政策影响，导致国内废

铜供应严重不足，废铜制杆企业产能受影响明显，致使产量下降。8月铜杆企业整体开工率有

所上升，但是产能利用率下滑明显。
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表五 2018 年 7 月铜杆企业开工率统计表

日期
企业规模

企业数量
总产能 原料用量

产能利用率
（万吨/年） （万吨/年） （万吨/月）

7 月

>=40 6 272 22.67 78.30%

40>K>=20 20 548 45.67 67.04%

<20 19 194 16.17 66.30%

总计 45 - - 70.19%

数据来源：我的有色网

铜板带：8 月，铜板带市场延续 7 月市场淡季模式，产能利用率略有下滑。大型企业由

于长单供货稳定，资金周转相对宽松，月产量维持在相对稳定的状态；中小型企业月销量下

滑明显，部分小型企业订单下滑幅度达 50%，企业反映贸易战带来的避险情绪仍然笼罩了整个

8月的铜板带市场。展望 9月，在铜价利好的环境下，初步预计 9月铜板带产能利用率会上浮

3%-5%左右。

表六 2018 年 7 月铜板带企业开工率统计表

日期
企业规模

企业数量
总产能 原料用量 产能利用率

（万吨/年） （万吨/年） （万吨/年）

7月

>=10 10 125 10~11 82.00%

10=>K>=5 5 30 2.5 66.67%

1<k<5 5 15 1.25 60.00%

总计 20 - - 71.00%

数据来源：我的有色网

铜棒：8月铜棒市场订单较为平淡，订单量环比 7月有所下降，虽然 8月铜价有个较大

幅度下跌但铜棒市场已然进入一个销售淡季，铜棒材市场消费量不佳情况难以有所改观。据

我的有色网调查，8月末江苏一些中小型企业订单已经有所转暖，但大型企业订单情况依旧没

有改观，并且对后续市场比较悲观，主要是受中美贸易战的影响，导致下游企业的销售受阻。

预计 9月份中小型企业订单会回暖，但大型企业还需要些时间。

表七 2018 年 7 月铜棒企业开工率统计表

日期
企业规模

企业数量
总产能 原料用量 产能利用率

（万吨/年） （万吨/年） （万吨/年）

7月

≥100000 3 35 2.21 75.80%

100000＞K≥10000 9 22.3 1.25 67.30%

＜10000 11 4.26 0.23 64.80%

总计 23 - - 71.90%

数据来源：我的有色网

铜管：8月，大型空调企业安排放假 10 天左右，降低排产，使得紫铜管企业的订单也相

应回调，部分企业趁淡季也在安排检修。黄铜管企业的订单表现尚可，黄铜管企业对环保要
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求高，订单不断集中化，且需求受天气季节影响小，有些行业用铜管也在往黄铜管转移，但

毕竟黄铜管占比仍较小，初步估计 8月铜管企业产能利用率 75%左右。

六、终端需求

1、空调市场难见高速发展态势。国家统计局数据显示：2018年7月中国空调产量为1718.8

万台，同比增长 3.8%；1-7 月中国空调产量为 12702.5 万台，同比增长 12.6%。

据悉，业内人士对下半年空调市场并不看好。去年，空调外部环境利好，持续的高温天

气、城镇化的建设加快，种种因素都推动了空调市场的高速发展。但是，纵观今年，7月全国

平均气温虽较去年同期偏高，但夏季降水量显著增多，多地降雨天气影响到空调产品的销售。

作为空调设备的主要零部件，8月铜管生产与销售均出现下滑，由此预计 8月空调产量仍处于

下滑趋势。

图十三 国内空调产量变化图

数据来源：国家统计局

2、冰箱市场持续萎缩。2018 年 7 月中国家用电冰箱产量为 651.6 万台，同比下降 7.3%；

1-7 月中国家用电冰箱产量为 4629.5 万台，同比增长 2%。

虽然对开门、多门、十字四门冰箱等中高端冰箱的市场份额持续增长，但冰箱普遍 10 年

左右的使用寿命，以及高端品牌的昂贵价格，限制了民众重置冰箱的需求，目前冰箱市场显

得压力重重。
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图十四 国内冰箱产量变化图

数据来源：国家统计局

3、洗衣机产量较上月基本持平；2018 年 7 月中国洗衣机产量为 532.4 万台，环比减少

0.01%，同比减少 3.6%，1-7 月洗衣机累计产量为 3944.6 万台，同比增加 0.1%。

根据统计局最新数据显示，2018 年 1-7 月，全国洗衣机网络零售额 47863 亿元，同比增

长 29.3%。其中，实物商品网络零售额 36461 亿元，增长 29.1%。随着信息技术的进步和网络

覆盖范围的扩大，尤其是国家对农村地区网络建设的支持力度不断加大，网络购物用户规模

持续壮大。洗衣机作为普及率极高的家电之一，已经逐步从普及期开始步入更新换代期，但

由于房地产政策严格调控下带来的需求大幅放缓，回升受限。

图十五 国内洗衣机产量变化图

数据来源：国家统计局
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4、汽车产量小幅下降；2018 年 7 月汽车产量为 206.4 万辆，环比下降 0.12%，同比下降

0.5%。1-7 月汽车累计产量为 1637.7 万台，同比增长 3.2%。

根据中国海关统计，2018年上半年，中国新能源汽车进口量达到3.65万辆,同比增长30%，

出口量达到 4万辆,同比增长 73%。此外，上半年增长较弱的是进口纯电动车，达到 10520 辆,

同比增长 3%。新能源汽车产业推广数量，从 2009 年之前不足 500 辆，增长到 2017 年的 77.7

万辆，今年预计有 150 万辆。多年来的政策扶持使得我国新能源汽车产业发展取得了明显成

效。预计下月汽车产量仍有上涨空间。

图十六 国内汽车产量变化图

数据来源：国家统计局

七、后市展望

展望 9月，空头为主的市场依旧，市场对于未来宏观面发展普遍看悲，空头把持着贸易

战发展作为其看空铜价的主要依据。但是，目前而言贸易战发展至今，市场对于宏观面继续

恶化的走势早已有所防备，市场情绪不宜过分悲观。

反观现货市场，国内库存下降趋势如此明显已是不争的事实，价格下跌所带动的下游需

求也较为明显；8月需求的表现让市场对于 9月的需求表现，企业依旧有所期待，对于未来“金

九银十”的旺季表现依旧看好。需求的回暖，加之供应端库存下滑，供应与需求的矛盾点开

始显现，这或为价格回暖的契机。

预计 9 月价格或在震荡中小幅上行，尽管贸易战危机持续，但基本面上活跃且积极的态

势对价格上行提供支撑，预计其运行区间在 47500-49500 元/吨。
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