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品种概述

铜精矿：冶炼企业检修逐渐减少，预计未来铜矿供应紧张

铜：铜价先扬后抑，价格继续走弱，但需求尚未有见大幅复苏迹象。

铜材：铜杆：铜杆表现较为平淡，周四铜价下跌，稍有刺激需求回升 ；铜板带：市场

整体成交表现一般；铜管：空调库存高位，11 月预计排产下降。

铜市展望

本周铜价呈现先扬后抑的走势，周初价格有所回升，但之后整体呈现一个震荡下行

的趋势，库存的回升所带来的上行压力依旧较为明显；同时，宏观面上货币市场的变

化也是继续对价格施压。

目前来看，市场库存供应依旧处于高位，供应端的压力目前来看难以缓解；尽管目

前进口窗口一直处于关闭状态，但此前进口商早已锁价的货物开始清关，加之目前其

手上信用证即将到期，致使近期进口商不断在清关进口；另一方面，需求的疲软表现

继续拖累市场去库存的速度，二者进一步加剧了供应端的压力。预计下周走弱趋势不

改，预计运行区间在 48800-50300 元/吨，LME 在 6050-6250 美元/吨。

升贴水数据

时间 上海市场 广州市场 重庆市场 天津市场

10/22 -10 -160 120 80

10/23 0 -180 100 50

10/24 -10 -220 100 0

10/25 -30 -200 100 0

10/26 -90 -170 100 -50

数据来源：我的有色网

库存数据

2018 年 10 月 19 日-10 月 26 日全国主要市场铜库存统计（单位：万吨）

市场 10 月 26 日 10 月 19 日 增减

期交所（全国） 完税总计 14.89 14.08 0.81

期交所

上海 8.98 8.52 0.46

广东 3.15 2.72 0.43

江苏 2.4 2.48 -0.08

浙江 0.37 0.37 0

非期交所 上海 1.5 1.8 -0.3

广东 1.06 0.76 0.3

重庆 0.1 0.27 -0.17

天津 0.06 0.08 -0.02

保税库（合计） 39.4 39.6 -0.2

全国（合计） 17.61 16.99 0.62

数据来源：我的有色网

宏观数据

1、外管局：9月，银行结汇10815亿元，

售汇12017亿元，结售汇逆差1202亿元。1-9

月，银行累计结汇92294亿元，累计售汇

94263亿元，累计结售汇逆差1969亿元。前

三季度，我国跨境资金流动总体平稳，外汇

供求基本平衡。

2、特斯拉公告：第三季度，营业收入

68.24亿美元，同比增长129%；净利润为2.55

亿美元，较去年同期的净亏损6.71亿美元扭

亏；Model 3交付了56065辆，环比大增

203.8%。此外，CEO马斯克表示，特斯拉仍

计划明年在中国市场实现生产，会尽可能以

资本最大化效率来实现这个目标。

行业精选

1、国际铜业研究组织（ICSG）在最新

公布的月报中称，2018 年 7 月，全球精炼

铜市场供应短缺 47,000 吨，6 月为短缺

38,000 吨。 ICSG 称，1-7 月全球铜市供应

短缺 157,000 吨，去年同期为短缺 188,000

吨。 7 月全球精炼铜产量为 198 万吨，消

费量为 203 万吨。

2、英美资源集团周二公布报告显示，

截至2018年9月30日止第三季度铜产量同

比增加 17％至 171,800 吨。英美资源集团

预计全年铜产量为 63-66 万吨。
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一、铜精矿市场

1、国内铜精矿市场评述

国内市场，目前计价系数如下：20%铜精矿到厂含税计价系数 85%~87%，24%铜精矿到厂

含税计价系数 86%-89%。冶炼企业检修逐渐减少，预计未来铜矿供应紧张。

表一 10 月 22 日-10 月 26 日主要港口铜精矿价格汇总

单位：元/吨

日期 昆明

20%

大冶

20%

连云港

20%

天津港

15%-18%

上海港

24%

内蒙古

20%

青岛港

20%

防城港

18%-20%

黄埔港

20%-23%

10 月 22 日 10920 8270 8320 7315 10150 8255 8325 8560 8560

10 月 23 日 10880 8240 8290 7285 10110 8225 8295 8530 8530

10 月 24 日 10830 8200 8250 7245 10060 8185 8255 8490 8490

10 月 25 日 10740 8130 8180 7185 9970 8115 8185 8420 8420

10 月 26 日 10810 8180 8230 7235 10040 8165 8235 8470 8470

周均价 10843 8204 8254 7253 10066 8189 8259 8494 8494

数据来源：钢联数据

2、国际铜精矿市场评述

加工费方面，本周进口铜精矿现货 TC 报在 90-95 美元/吨，均价 92.5 美元/吨，较上周

持平，并无变化，TC 价格走势依旧较强。据海关总署公布的数据显示，9 月国内铜精矿约为

190 万吨，环比增加 14.32%，同比增长 28.87%，进口量为今年最多一个月。中国铜原料联

合谈判小组（CSPT)于 9 月底敲定了 TC/RCs 地板价为 90 美元/吨，9.0 美分/磅，较去年四

季度下降 5 美元/吨、0.5 美分/磅，但依旧和三季度一样未向市场公布。铜生产商 KAZ

Minerals Plc 报告其第三季度铜产量从前一季度的 72.3 万吨增加 7%至 77.2 万吨，所有资

产矿石产量则均有增加。望未来，该公司表示，它已准备好实现 27-30 万吨的全年铜产量目
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标。但预计未来全球铜精矿仍将面临短缺问题。

图一 周度国内铜精矿零单粗炼费(TC)

数据来源：钢联数据

二、国内精炼铜市场

1、市场价格及升贴水变化情况

价格方面，本周沪铜主力合约先扬后抑，周一价格明显回升，而后价格处在下行阶段，

本周沪铜主力合约运行区间在 49360-50760 元/吨，LME 铜 6113-6332 美元/吨。本周基本面

上，供应端的回升带来的压力逐渐体现，下游需求迟迟不见改观，价格上行承压，整体价格

小幅下滑。

上海市场：本周上海市场升贴水由小幅升水转至贴水出货，报价好铜升水 20-贴水 50

元/吨，平水铜贴水 0-70 元/吨，湿法铜贴水 120-180 元/吨。且临近月末，市场逐渐开始出
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现换票情况；上半周市场交投较为寡淡，市场贸易商出货不畅，成交受限，但在下半周，尤

其在周四价格的下跌，致使绝对价格下降，市场成交明显好转，但需求整体依旧未有较大改

观，整体而言成交情况较为一般；

广东市场：本周现货升贴水大幅下调，好铜-170~-120 元/吨，平水铜-220~-160 元/吨。

需求方面，在盘面走低、升贴水大幅下滑的情况下，下游逢低采购，需求间歇性有好转，但

整体成交表现一般，下游未见显著复苏。供给方面，虽然进口铜到货较上周有减少，但总体

来说进口铜及冶炼厂到货仍比较多，库存持续性上涨，26 日广东现货库存 4.21 万吨，增加

0.73 万吨，不断刷新近 7 个月新高。

天津市场：本周升水逐渐走低，行至周五已转至贴水，报价升水 80-贴水 50 元/吨。目

前北方一带的铜杆销售受限，致使下游拿货需求不佳，且周初的市场升水报价进一步限制了

下游拿货需求，尽管周四价格下跌，但下游拿货增加幅度有限，本周整体成交情况延续清淡

局面。

重庆市场：近来市场升水格局基本稳定，报价升水 80-120 元/吨，未有明显变化，重庆

地区相对较为封闭的市场环境，近来需求表现不佳，成交较淡。



内容编辑：王宇 孟文文 刘玉婷 肖传康 邢高路 彭婷 卢海丹 虞成熙 www.mymetal.net

6

Mymetal Copper Report
铜市场周度报告

第 38期 2018 年 10 月 26 日 星期五

图二：四大主要市场升贴水走势图

数据来源：我的有色网

表二 四大主要市场铜价

数据来源：我的有色网

2、冶炼企业动态

9 月受大型冶炼厂检修影响，9 月国内电解铜产出少，环比下降 4.3%。

9 月底赤峰云铜以及山东恒邦的新增产能已经有所释放；这些新增的产能对目前四季度

的影响较小，但对明年一季度影响将有所体现。截止本周，江西铜业以及大冶有色均已完成

日期 上海 广州 重庆 天津

10 月 22 日 50510 50350 50630 50610

10 月 23 日 50300 50390 50375 50375

10 月 24 日 50140 49855 50150 50070

10 月 25 日 50050 49385 49670 49590

10 月 26 日 49830 49810 50010 49870
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检修，至此本月冶炼厂检修均已结束。从目前来看，10 月冶炼厂产出较 9月产出降小幅回

升，一方面，十一假期冶炼厂方面并未有放假；另一方面，10 月的冶炼厂检修较 9月相比

减少，对产出影响小。

表三 2018 年 1-10 月冶炼企业检修情况

公司名称 产能 开始时间 结束时间 检修环节 产量影响（万吨） 备注

金冠铜业 40 1 月 15日 1 月 22日 粗炼 0 检修

金川总部 40 1 月 1 月 粗炼和精炼 0.3 低温导致设备问题

广西金川 40 1 月 1 月 粗炼和精炼 0.2 低温导致设备问题

山东恒邦 17 1 月 1 月 粗炼和精炼 0.14 低温导致设备问题

新疆五鑫 10 1 月 1 月 粗炼和精炼 0.15 低温导致设备问题

北方铜业 10 1 月 1 月 粗炼和精炼 0.2 天然气缺

清远江铜 10 2 月 10日 2 月 20日 粗炼 0 常规

中铝云铜 50 2 月 2 日 2月 28日 粗炼检修 0 常规

金隆铜业 45 2 月 2 月 粗炼小检修 0 常规

云铜总部 42 3 月 3 月 常规检修 1.1 常规

广西金川 40 4 月 4 月 常规检修 1 常规

五鑫铜业 20 4 月 15日 5 月 31日 设备故障 0.32 意外检修

豫光金铅 10 5 月 20日 6 月 25日 设备检修 0.58 全面停产

金川总部 40 5 月 25日 6 月 25日 常规检修 0.2 常规

烟台国润 10 6 月 6 月 粗炼和精炼 * 计划

张家港 30 6 月 6 月 检修 0.1 检修

江西铜业 100 6 月 6 月 检修 0.23 非计划

浙江富冶 36 6 月 6 月 检修 1.6 产量影响一半

河南灵宝 10 6 月 6 月 检修 0.2 环保压力

江西新金叶 5 6 月 6 月 检修 0.3 环保压力

南方有色 10 6 月 6 月 检修 0.3 环保压力

上饶金汇 6 6 月 6 月 检修 0.4 环保压力

上饶和丰 5 6 月 6 月 检修 0.4 环保压力

湖南五矿 10 7 月 1 日 7月 16日 检修 0.48 正常检修

浙江富冶 36 7 月 7 月 限产 1.5 环保压力，限产

金玺铜业 10 7 月 7 月 限产 0.09 环保压力，限产

江西铜业 100 7 月 7 月 限产 0.5 环保压力，限产

云南锡业 10 8 月 8 月 检修 * 计划是 6 月，推迟

吉林紫金 12 8 月 8 月 计划检修 * 不影响产量
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赤峰云铜 20 8 月 1 日 8月 30日 粗炼检修 0.5 环保所致

山东恒邦 15 8 月 1 日 8月 30日 检修 0.47 9 月新增所致

侯马冶炼 10 8 月 10日 8 月 30日 粗炼和精炼 0.4 环保所致

山东方圆 55 9 月 1 日 9月 30日 粗炼 1 预计影响

中原黄金 35 9 月 1 日 9月 30日 粗炼 0.3 预计影响

江西铜业 100 10 月 1 日 10 月 20 日 检修 0.8 预计影响

大冶有色 55 10 月 1 日 10 月 20 日 检修 0.4 预计影响

总计 939 13.49

数据来源：我的有色网

图三：2018 年 9 月冶炼企业产能利用率

数据来源：我的有色网

3、市场现货库存一周变化情况

本周现货库存有所增加，本周保税区总计库存减少 0.2 万吨至 39.4 万吨。保税库上期

所（全国）库存总量 14.89 万吨，较上周 14.08 万吨，增加 0.81 万吨，上期所（上海）现

货库存 8.98 万吨，增加 0.46 万吨，上海（非期交货）现货库存 1.5 万吨，减少 0.3 万吨。

天津市场库存减少 0.02 万吨至 0.06 万吨；广东市场（期交货）库存增加 0.43 万吨至 3.15
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万吨；广东市场（非期交货）增加 0.3 万吨至 1.06 万吨，重庆市场库存减少 0.17 万吨至

0.1 万吨.，浙江市场（期交货）0.37 万吨，江苏市场（期交货）减少 0.08 万吨至 2.4 万吨

本周 LME 库存依旧减少，从数据来看，LME 库存减少 0.76 万吨，其总量在 14.63 万

吨左右。上海期交所库存本周减少 1361 吨至 5.44 万吨。

图四：上海市场现货库存走势图

数据来源：我的有色网

图五：LME，SHFE，COMEX 库存走势图

数据来源：LME SHFE COMEX
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三、进口精炼铜市场

本周 LME 铜呈现先扬后抑走势，其运行区间 6113-6332 美元/吨；LME 调期费本周升水

较上周有所扩大，周一至周五 LME3 个月调期贴 1.5-升 12 美元/吨，本周进口盈利窗口完全

关闭，但依然有进口铜清关流入市场，但数量较上周已有减少。

图六：LME 价格及升贴水走势图

数据来源：LME

本周美金铜市场成交价格小幅下跌；美金铜仓单主流成交价格在 105-120 美元/吨，提

单报价 90-105 美元/吨；本周沪伦比值 7.86-8.00，进口倒挂区间价格在亏损 672-1245 元/

吨，本周进口倒挂幅度扩大，进口盈利窗口基本关闭，但是本周依然有进口流入市场，主要

清关的货物为此前进口商已锁价的货物；本周清关货物较上周已有明显减少。
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表四 上海市场进口铜盈亏情况

日期
LME3

（10：40）

LME3

（15：00）
调期费

到岸升

贴水

铜现货价格

（10:40）

铜现货价

格（15:00）

沪伦比值

I

沪伦比值

II
盈亏平均

2018-10-22 6248 6229 0.75 105 50510 50510 7.95 7.97 -704

2018-10-23 6223 6183 -1.5 105 50300 50300 7.95 8.00 -672

2018-10-24 6198 6178 9 100 50050 50050 7.94 7.96 -827

2018-10-25 6145 6198 12 97.5 49550 49550 7.92 7.86 -1245

2018-10-26 6160 6149 12 97.5 49830 49830 7.95 7.96 -935

数据来源：我的有色网

本周美元指数复苏明显，随着美元指数的不断走强，以及中国和美国国债收益率利差

的不断扩大，人民币走势持续承压。本周人民币汇率运行区间为 6.9283-6.9646，6.96 关口

宣告失守；美元指数运行区间在 95.466-96.735。

图七：RMB 即期汇率走势图

数据来源：我的有色网
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四、铜材市场

1、铜杆线市场评述

本周 8.0mm 铜杆加工费部分地区下降 50 元/吨，主要是目前铜杆市场成交不佳，订单增

长少；主流地区总体报价 550-700 元/吨区间；3.0mm 铜杆加工费在 700-950 元/吨。

本周华北市场铜杆依旧销售未有明显改观，周四由于铜价的下挫，铜杆销售稍有好转，

但本周整体而言成交表现依旧不佳，本周加工费继续下调，下调至 550 元；华东市场，浙江

地区本周加工费 650 元.安徽市场加工费 550 元，山东市场铜杆加工费约在 650 元左右；周

四铜价下跌稍有刺激需求回升。华南市场加工费基本持平，报价 650-700 元。

本周铜杆市场表现较为一般，周四的价格下跌虽然对部分地区的企业销售和订单有所刺

激，但幅度并不大，目前对于四季度铜杆市场，企业依旧关注价格上变化对需求的刺激。

图八：2018 年 9 月铜杆产能利用率走势图

数据来源：我的有色网
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2、铜管市场评述

加工费：TP2 常规规格铜管加工费 4500-6000 元/吨，重心价格 5000 元/吨左右。

铜价下行，铜管下游订单较上周有所增加。纵观 10 月份，整体来说企业订单较 9月份

有小幅复苏，但是由于国庆假期停产，产量提升也受限。据调研，目前空调库存又达四千万

台高位，空调企业库存压力大，也纷纷开展促销内购等活动，初步统计，11 月份空调企业

排产并非预想的显著好转，反而相比 10 月份依然是收紧的趋势，紫铜管企业对 11 月份也持

谨慎态度，主动减产，部分企业目前对明年铜管行业也持悲观态度。

图九：2018 年 9 月铜管产能利用率走势图

数据来源：我的有色网

3、铜板带市场评述

加工费：T2 常规规格铜板带加工费 3500-5000 元/吨之间，与上周相比无变化。

本周铜板带市场整体成交表现一般，周四铜价下跌，下游订单略微好转，但整体旺季需
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求并未体现。部分地区终端市场萎缩，中小型企业订单竞争激烈。

华东市场：安徽地区企业反馈今年铜板带整体订单尚可，因为该企业规模较大，产品纵

向度高，并未受市场低迷影响。浙江地区企业铜材效益较差，认为市场资金不稳定，对四季

度铜板带市场持不乐观态度。

华北市场：河南市场本周订单情况呈下滑态势，主因国际环境不稳，经济总体回落，下

游行业备料很少，观望情绪浓厚，目前电器设备行业出货稍好。

图十：2018 年 9 月铜板带产能利用率走势图

数据来源：我的有色网

4、铜棒市场评述

加工费：本周常规规格紫铜棒加工费侧重于 3000-4500 元/吨，黄铜棒加工费侧重于

3500-5000 元。铜棒加工费基本不变。

本周尽管价格上有所下跌，但对于本就寡淡的铜棒市场而言未有刺激，目前企业出货情
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况依旧保持相对较差的水准，但高精度铜棒和一些其他金属合金棒销售情况相对较好。目前

企业排产期保持较为平稳，拿货需求保持着按需采购为主，但企业有意向在价格下跌时稍加

大备货以及采购需求。

图十一：2018 年 9 月铜棒产能利用率走势图

数据来源：我的有色网

五、废铜市场

本周广东市场电解铜均价 49904 元/吨，1#光亮铜均价 48021 元/吨，2#铜均价 47587

元/吨，精废差分别为 1883 元/吨、2316 元/吨，废铜价格整体小幅下跌；本周光亮铜精废

差在 1797-2004 元/吨左右，精废价差保持高位态势，下游接货意愿增强。贸易商出货情绪

高涨，整体消费表现稍有所起色，但补货困局犹在。据我的有色网统计，今年到目前浙江地

区所获七类配额量最多，为 793469 吨，企业数量 64 家，其中配额占全国总数的 84.81%。

国内市场，中央环保各督查组对“回头看”情况反馈，指出部分地区存在种种问题，像

对非法入境固废打击不力，有色行业发展粗放和污染严重问题能拖则拖，工业废渣违规堆放
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等严重威胁环境安全的情况的出现。各地环保整治行动又起波澜，供应紧张局面将持续。另

一方面，国外环保政策紧跟国内紧张态势，海外投资形势愈发严峻，废铜进口将继续受阻。

在环保持续高压态势的情况下，商务部网站公布了《绿色再生资源分拣中心建设管理规范》

行业标准公开征求意见函；涉及废有色金属等再生资源分拣中心的设立、建设和经营管理。

这也是在给国内回收企业指明方向，产业升级转型大势所趋。新的回收体系的搭建，也将迎

来行业的新一波发展契机。

表五 广东市场精废差情况

日期 铜价 光亮铜 2#铜（99%） 精废差（光亮） 精废差（2#）

2018/10/22 50350 48346 47913 2004 2437

2018/10/23 50120 48238 47804 1882 2316

2018/10/24 49855 48021 47588 1834 2267

2018/10/25 49385 47588 47154 1797 2231

2018/10/26 49810 47913 47479 1897 2331

备注：1.电解铜与废铜价格均为含税价-电解铜：16%，废铜：8.4%

数据来源：我的有色网

六、行业精选

1、10 月 25 日，据媒体报道，随着当地对铜项目的抵制明显减弱，导致南方铜业首席

财务官预计政府将在年底前颁发 Tia Maria 矿的建设许可证。南方铜业计划对该项目投资

14 亿美元，投资项目将生产铜 12 万吨/年。南方铜业明年铜产量目标将增加到逾 100 万吨，

到 2025 年增加 150 万吨，今年目标是 88.5 万吨。

2、10 月 16 日至 10 月 23 日，第一批河北、内蒙古、黑龙江、江苏、江西、河南、广

东、广西、云南、宁夏等 10 省（区）中央环境保护督察“回头看”全部完成督察反馈工作。

督察组向地方移交了 66 个生态环境损害责任追究问题。
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3、据 Glencore 首席执行官 Ivan Glasenberg 称该公司预计未来三年将生产更多金属，

预计铜产量增长 25％、镍产量增长 30％、钴产量增长 13％。2017 年，该公司交易了超过

40 亿美元的铜、石油、锌、煤资源。

4、每年 11 月至次年 2 月底，江苏省环保厅都会在全省启动秋冬大气污染特别管控，即

对空气污染提前预警采取削峰措施，重污染企业和扬尘污染工地停产、限产、停工，以减少

本地污染排放。

5、Antofagasta 报告称，今年前九个月铜产量同比下降 4.0％至 505,500 吨。公司预计

在第三季度铜产量环比增加 15.4％至 188,300 吨后，四季度铜产量将“特别强劲”。公司

将全年铜产量目标缩小至 70.5-72.5 万吨，预计 2019 年由于 Centinela Concentrates 和

Zaldívar 平均矿石等级较高，将令铜产量增加至 75-79 万吨。

6、南方铜业旗下秘鲁 Toquepala 和 Cuajone 铜矿品味提高，令铜矿产量增长 1.1%至

223,921 吨。钼产量增加 6.9%至 5,759 吨。锌产量下降 4.9%至 17,469 吨。由于 Toquepala

矿石品级的提高，白银产量增加了 1.4%至 423 万盎司。
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