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 【热点资讯】 

✓ El Mochito 锌铅银矿扩建 

PEA 假定矿山寿命为 10年，包括 497万吨的当前推断矿产资源，品位为 5.1%锌、1.4%铅和 33 g/t

银。在矿山寿命内，锌当量金属年产量平均将达到 1.2 亿磅。 

✓ 1~2 月全球铅市场供应缺口 6.3 万吨 

4 月 17 日消息，世界金属统计局（WBMS）周三公布的数据显示，2019 年 1-2 月全球铅市场供应

缺口 6.3万吨，2018 年全年供应缺口为 28万吨。 

✓ 美媒透露中美谈判时间表：五一前后或举行两轮新磋商 

“美中敲定下一轮贸易谈判时间表”，据《华尔街日报》18日报道，根据初步安排，美国贸易代

表莱特希泽定于 4月 29日当周率团前往北京，随后中国特使刘鹤将于 5月 6日那周率团前往华盛顿。

（环球时报） 

 

【期货市场】 

行情概述：本周沪铅周初下跌至 16235，随后低位反弹至 16500 附近，截至周五收于 16500 元/

吨，涨 155元/吨，涨幅 0.95%，持仓增加 19700手至 53616 手。 

技术面：沪铅结束上周的大幅下跌，低位反弹，围绕五日均线窄幅震荡。 

基本面：原生炼厂多数已完成检修，开工率与上周基本持平，周内长单出货为主，散单出售有限；

现货市场周初遇 1904 合约交割，周初市场流通偏紧，后铅价上行，炼厂到货稍有增加，散单市场报

价增多；再生企业目前盈利在 100元/吨附近，开工率维稳；进口沪伦比值上升至 8.43 上方，进口有

限；周内电动车新国标正式实施，下游淡季态势不改际，周内长单采购为主，电池成品维持促销。 
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一、现货市场分析 

现货品牌升贴水 

1.上海市场 

周内期铅维持在区间内震荡。上海市场，周初 1904 合约交割，叠加炼厂方面仍以供应长单为主，

散单出货意愿不高，现货市场国产流通偏紧，持货商报价基本与上一周持平，普通国产价格在

5+120~5+200 之间，仓单报价有限，下游逢低接货，因再生的价格优势较大，部分下游需求转至再生

市场，但实际需求有限，成交欠佳；周中至周末，铅价上行盘整运行，随着交割货源的陆续流出，现

货市场流通货源增加，持货商普通国产价格下调至 5+80~5+150 区间内，其他江浙地区的仓单报价在

5+20~5+80 之间，下游入市询价较为青睐低价货源，成交略有转好；进口市场，本周沪伦比值区间为

8.41~8.53，进口盈亏上升，但因目前下游消费正值淡季，导致整体进口到货受限，周内国内持货商

有零星报价，但主要为前期剩的少量国内库存，市场报价在 5-100左右，下游采购不兴，整体需求有

限，进口几无成，。 

2.广东市场 

广东市场，南储水口山/南方 5-20~5+70，南华厂提 5+40~5+110。冶炼厂长单出货为主，周内散

单价格下调有限，出货意愿平平；周初现货市场货源不多，持货商报价较为坚挺，临近周末市场有仓

单流出，持货商纷纷下调价格，部分国产报价转为贴水报价，但下游买兴不高，逢低接货为主，市场

成交偏淡。 

3.其他地区 

湖南市场，周内铅价区间内震荡运行，冶炼厂散单报价寥寥，部分报价在 5-10 附近，下游按需

接货，成交尚可；现货市场持货商库存有限，散单报价随行就市，成交一般；河南市场，冶炼厂供应

长单为主，散单惜售情绪较浓，持货商货源让利有限，而下游消费依旧偏淡，原料多随买随用，周内

原生成交有限。 

日期 双燕 水口山 上海南方 驰宏 南方 南华 哈铅 

2019.4.15 - - 5+120 5+250 5+50 5+100 - 

2019.4.16 5+100 5-20 5+150 5+150 5+70 5+70 - 

2019.4.17 5+80 - 5+120 5+150 5+50 5+90 5-100 

2019.4.18 5+50 - 5+120 5+150 5+0 5+110 5-100 

2019.4.19 5+50 - 5+100 5+150 5+0 5+40 - 
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4.铅锭社会库存 

沪粤铅锭库存 

 

数据来源：我的有色网 

据我的有色网统计，本周周初统计沪粤两地总库存为 0.66万吨，较上周周初统计增加了 0.02万

吨。其中上海市场库存降幅不大，周初库存较上周初下降了 0.05 万吨，下游消费正值淡季，蓄企接

货意愿不高，社会库存下降力度有限；广东地区社会库存增加了 0.07万吨至 0.42万吨，据我的有色

网了解，本周广东地区冶炼厂到货有所增加，散单市场因 1904 合约交割后仓单有所流出，整体国产

供应偏宽松，下游需求有限，故导致社会库存上涨。 

4月 19日，本周五统计广东地区铅锭库存为 4210吨，较周初的 4100吨增加了 110吨，本周铅价

震荡运行，周内炼厂逢涨出货意愿稍强，现货市场到货有所增加，下游需求有限，整体仍以刚需接货

为主，故社会库存小幅上行；江西本周初库存统计为 1800吨，周五库存下了 200 吨至 1600吨，了解

到江西地区蓄企订单欠佳，周内入市采购意愿平平，叠加炼企到货不多，故社会库存有所下降；江苏

本周初库存统计为 8800吨，至周五社会库存增加了 300吨至 9100吨，库存再次上行，据我的有色网

了解，下游需求偏淡，周内询价意愿不高，接厂提货较多，叠加目前再生供应尚可，部分需求被分流

至再生市场，导致社会库存再次上涨；天津地区周初库存统计为 3200吨，本周五统计为 2600吨，因

终端的消费颓势不改，蓄企对铅锭的需求量有限，故社会库存下降不多。
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二、铅精矿市场分析  

1.国产及进口铅精矿 TC 走势图 

 

2. 铅精矿及进口到港情况分析 

本周国产 50品位铅精矿主流成交价格在 1700~1900 元/金属吨，进口 TC报价多在 20~30 美元/干

吨，与上周主流成交价持平，截至周五，目前 50品位铅精矿加工费，河南地区 1800~2000元/金属吨，

云南地区 1600~1800 元/金属吨，内蒙古 1900~2100 元/金属吨。本周沪伦比值区间为 8.41~8.53，进

口盈利上升，今日统计进口铅精矿到港量为 1.66万吨，较上周下降了 0.24万吨。 
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三、再生铅市场 

1.废电瓶市场 

本周动力废电瓶价格一览表（单位：元/吨） 

 

 

 

 

 

 

 

 

本周铅价小幅走强，再生市场主要原材料动力废电瓶价格也跟涨，报均价 9210 元/吨。

据我的有色网调研：安徽、河北地区的价格未出现调整，并且反映周内收货一般；河南地区

周中的价格出现调整，主要是安阳地区的炼企高价补库，并在周末下调价格限收，整体成交

尚可；湖北、江西地区的价格受限炼厂自身原因在周初大幅下调，并在周中未做调整，反映

几无成交；湖南地区价格一直较高，反映周中货源充足，成交良好；贵州地区周中价格波动

不大，但企业反映货源偏紧，到货量仅为正常的 1/2-2/3，成交状况不是很理想。总体来看，

本周的废电瓶市场成交不甚理想，再生炼企和蓄企的利润都较薄弱，预计下周动力废电瓶的

价格也难有较大起色。 

 

 

 

 

日
期 

地
区 

安徽 河南 河北 江苏 江西 湖南  贵州 

4-15 9200 9215 9300 9500 9175 9200 9175 

4-16 9200 9240 9350 9500 9075 9250 9200 

4-17 9200 9240 9350 9450 9075 9350 9250 

4-18 9200 9215 9350 9400 9075 9350 9275 

4-19 9200 9215 9350 9400 9075 9350 9275 
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2、还原铅和再生精铅市场 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

周内沪铅价格波动不大，还原铅价格较上周有小幅回调，今日国内不含税报价为 14875 元/吨，

较上周五上调 125 元/吨；再生精铅国内不含税报价为 15325 元/吨，较上周五上调 125元/吨。 

本周，江西地区周初还原铅供应尚可，成交良好；周中，铅价上调，还原铅炼企看涨情绪较强，

挺价惜售，导致市场货源偏紧，成交一般；周末延续供应紧张局面，成交平平；因当前市场低迷，还

原铅炼企利润微薄，开工率有所下降，河南、安徽地区还原铅供应紧张局势暂未缓解，采购稍有不畅，

整体成交欠佳。 

再生精铅方面，周初，河南地区某企低价惜售情绪较浓，出货意愿不强；安徽、广东地区反映下

游接货意愿不高，成交有限；江西地区市场交投氛围转好，成交不错；周中、周末，河北、江西、广

东等地区出货稍有不畅，下游蓄企接货意愿平平，仅按需慎采，整体成交一般。客户反映目前蓄企原

料及成品库存的量较多，叠加本周为新国标实施首周，正处于试用阶段，市场交投偏谨慎，铅价上行

的动力不足，预计预计下周还原铅价格或以震荡运行为主。 

 

本周主流地区还原铅及再生精铅价格一览表（单位：元/吨） 

    日期 

地区 
品种 4-15 4-16 4-17 4-18 4-19 

山东 
还原铅 14750 14850 14900 14900 14900 

再生精铅 15200 15300 15300 15350 15350 

安徽 
还原铅 14800 14875 14900 14900 14900 

再生精铅 15250 15300 15300 15300 15300 

河南 
还原铅 14850 14900 14900 14900 14900 

再生精铅 15250 15400 15400 15350 15400 

河北 
还原铅 14700 14800 14850 14800 14825 

再生精铅 15050 15150 15200 15200 15250 

江西 
还原铅 14850 15000 15000 14950 14950 

再生精铅 15250 15350 15350 15350 15350 
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四、铅蓄电池市场 

周内电动自行车新国标正式实施，叠加沪铅震荡运行，下游主要逢低补库为主，周内采购意愿一

般，仍以销定产居多。据我的有色网了解，浙江地区蓄企反映目前终端淡季态势延续，为刺激终端增

加采购，企业之间竞价促销，批发市场电池价格战争激烈，部分甚至出售无法覆盖成本；此外目前企

业原料控制在 1~2 天的周转期，开工率暂稳；经销商方面反映成品去库有限，周内遇跌采购情绪不多，

谨慎接货。北方地区厂家反映终端需求不振，订单普遍欠佳，部分计划下调工厂产线，企业开工率在

60%左右，原料随买随用；江西地区，周内电动车新国标正式实施，了解到某蓄企目前已聘请了大企

业的技术工程师们来指导电池的升级工作，并反映现阶段汽车以及电动车蓄电池终端淡季延续，企业

开工率维持在 60~70%之间，原料采购主要为厂提货，周内采购安徽等周边地区的再生稍有增加，原料

周期在 2天内；经销商反映现批发市场各大品牌竞争较大。 

 

五、LME 库存及 SHFE 库存 
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六、后市预测 

后市，3 月底至 4 月炼厂检修多数已结束，原生供应方面暂无压力；再生方面，废旧原料端跌势

暂缓，周内大型再生企业开工率尚可，再生的报价与原生的价差在 50元/吨附近，其他中小企业因还

原铅原料供应偏紧，开工率小幅下调，整体影响的量有限；进口市场，本周沪伦比值在 8.45~8.53之

间，目前进口盈亏在-100 元/吨之内，亏损虽缩小但是下游需求不振，抑制进口增量。供应端供应偏

松；需求端，电动车新国标正式实施，下游订单下降，成品累库压力上升，批发市场电池促销氛围浓

厚，下周沪铅主力或将承压下行，预计运行区间为 15900~16700元/吨。 
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【免责声明】 

    本研究报告仅供上海钢联电子商务股份有限公司及“我的有色网”客户使用，我的有色网铅研究

团队不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

    本研究报告由我的有色网铅研究团队制作，是基于研究团队认为可靠的且目前已公开的信息撰

写，我们力求但不保证该信息的准确性和完整性，客户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，

本团队不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同时期，本团队可发出与本报告所载资料、意

见及推测不一致的报告。 

    我的有色网铅研究团队会适时更新我们的研究，但可能会因某些规定而无法做到，在任何情况下，

本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目

标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻求

专家意见，本公司及雇员不对使用本报告而引致的任何直接或者间接损失负任何责任。 

    本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买

证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。 

    本报告涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，因此并不适合所有投

资者。在任何情况下，本团队不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，

投资者需自行承担风险。 

本报告版权归我的有色网铅研究团队所有，未获得我的有色网铅研究团队事先书面授权，任何人不得

对本报告进行任何形式的发布、复制或出版作任何用途，合法取得本报告的途径为本公司网站及本公

司授权的渠道。 

 

 

 

 

 

 


