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期货市场

LME、SHFE 期货库存

期货市场 库存（单位：吨） 较前一日涨跌

SHFE 59129 -3875

LME 216100 -2825

11 月 25 日：

沪铜主力 2001 合约高位震荡。开盘报价 47010 元/吨，日

内最高 47180 元/吨，最低 46950 元/吨，收盘 47100 元/吨，

涨20元，涨幅0.43%。沪铜主力2001合约全天成交量增加3674

手至 116940 手，持仓量减少 3844 手至 215450 手。沪铜主力

收阳，稳站日均线，MACD 呈现绿柱，晚间等待外盘指引。

LME 铜开盘 5865.5 美元/吨，收盘 5867.5 美元/吨（备注：

亚洲时段 LME 铜价为当日 SHFE 收盘 15:00 实盘价。）

明日观点

受宏观消息提振，今日沪铜主力合约跳空高开，日间呈偏强震

荡走势，至尾盘收涨 0.43%。现货方面，今日市场报价有回升

态势，临近月末当月票与下月票交错，下月票尽管有一定价格

优势，但成交并不理想。宏观方面，上周五欧美 11 月制造业

PMI 均出现较大幅回升，美元指数重新攀升至 98 上方，虽然

经贸局势不确定性仍存，但市场信心得到一定提振，铜价飘红。

产业端，2020 年铜精矿长单 TC 定于 62 美元/吨，主要受到矿

端扰乱事件频发及冶炼产能扩张影响，冶炼厂在与矿企的谈判

中依旧处于弱势。库存方面，LME 和上期所铜库存有所下降，

而 COMEX 库存继续累积，保税库铜库存终于结束连续 28 周的

下跌，增加 0.6 万吨。铜价短期内或将继续维持区间震荡走势，

预计明日运行区间在 46900-47300 元/吨。

行业热点

【中国有色集团出资企业刚果（金）卢阿拉巴铜冶炼公司产出

首批合格粗铜产品】

刚果（金）当地时间 2019 年 11 月 20 日 00 点 50 分，中国

有色集团出资企业刚果（金）卢阿拉巴铜冶炼股份有限公司（简

称：卢阿拉巴铜冶炼公司），产出首批合格粗铜产品，标志着

刚果（金）第一座现代化大型火法粗铜冶炼厂铜产品生产工艺

流程全线贯通并全面进入试生产阶段。

【Codelco 计划投资 56 亿美元改建 Chuquiacamata 矿山】

智利国有矿商 Codelco 计划投资 56 亿美元用以改造

Chuquiacamata 矿山，将拥有百年历史的矿山开采业务由露天

开采转变为地下开采。尽管改造提前进行，但人们对于矿山的

寿命，盈利能力以及员工的满意度仍感到担忧。

财经日历

每日财经数据

指标 前值 预测值 公布值

英国至 11 月 22 日当周石油钻井总

数
674 -- 671

美国11月密歇根大学消费者信心指

数终值
95.7 95.7 96.8

欧元区 11 月制造业 PMI 初值 45.9 46.4 46.6

新加坡 10 月 CPI 年率 0.5 0.5 0.4

法国 11 月制造业 PMI 初值 50.7 50.9 51.6

数据来源：SHFE, LME

沪铜主力震荡飘红 短期区间震荡为主
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电解铜市场

全国主流市场电解铜升贴水

市场 升水铜 平水铜 湿法铜 备注

上海
升 110 升 90 升 50 9:30-10:30

升 110 升 90 升 50 10:30-11:00

广东
/ 贴 20 / 9:30-10:30

升 20 贴 20 / 10:30-11:00

山东 升 20-50 当月合约

天津 升 30-50 当月合约

重庆 升 80-100 当月合约

上海市场：1#升水铜均价 47170 元/吨，涨 240 元/吨；平

水铜均 47150 元/吨，涨 240 元/吨；湿法铜均 47110 元/吨，

涨 240 元/吨；今日市场整体成交表现一般，市场升水协商区

间在 10 元左右；至二节，市场报价当月票好铜升水 110 元/

吨，平水铜升 90 元/吨，湿法铜升水 50 元/吨。今日市场持货

商出货情绪一般，早间市场贸易商体现出一定挺价情绪，市场

接货端表现谨慎；后续市场报价逐步下调，直至升水 90 元左

右有成交体现。临近月末，市场当月票与下月票交错报盘，成

交集中于当月票。

广东市场：报价好铜 47070-47090 元/吨，涨 200 元/吨；

平水 47030-47050 元/吨，涨 210 元/吨；市场报价与上一交易

日基本持平，报价当月票好铜升水 20 元/吨，平水铜贴水 20

元/吨。今日市场整体成交氛围平平，市场整体出货者依然偏

多，下游接货表现不理想，但贸易商继续下调报价意愿弱，报

价处于僵持局面。

天津市场：市场铜报 47080-47100 元/吨，均价 47090 元/

吨，涨 200 元/吨，市场报价升 30-50 元/吨；目前市场接货以

按需采购为主，市场整体成交表现一般。

山东市场：今日市场冶炼企业零单出厂升水报价升水

20-50 元/吨；目前市场接货表现略差，冶炼厂零单出货量今

日一般，成交偏淡。

重庆市场：1#铜 47140-47160 元/吨，均价 47150 元/吨，

涨 180 元/吨，市场报 80-100 元/吨，下游需求表现一般，市

场成交平平。

2019 年 11 月 15 日-11 月 22 日全国主要市场铜库存统计（单位：万吨）

市场 11 月 22 日 11 月 15 日 增减

期交所（全国） 完税总计 13.5 13.55 -0.05

期交所

上海 8.36 8.05 0.31

广东 3.8 4.16 -0.36

江苏 1.2 1.19 0.01

浙江 0.13 0.15 -0.02

江西 0 0 0

非期交所

上海 0.5 0.7 -0.2

广东 1.79 1.54 0.25

重庆 0.33 0.3 0.03

天津 0.25 0.21 0.04

保税库（合计） 22.9 22.3 0.6

全国（合计） 16.37 16.3 0.07

注：全国（合计）=期交所（全国）+非期交所（上海）+非期交所（广东）+重庆+天津
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废铜市场

今日废铜价格较上周上涨 50 元/吨，不含税的报价，1#光亮

铜华东地区回收报价 43250 元/吨，华南地区回收报价 43150

元/吨，华北地区回收报价 43050 元/吨，广东地区今日精废

差为 1282 元/吨，据我的有色网了解，北方地区废铜价格略

低，废铜厂家挺价，市场成交不佳；华南地区表示废铜利润

空间收窄，市场成交偏淡。

下游市场

铜杆：今日华北市场 8mm 铜杆加工费报 600 元/吨，较上周下

调 50 元/吨；山东市场 8mm 铜杆加工费 700 元/吨；江苏市场

8mm 铜杆不含升水报 500-550 元/吨；浙江市场 8mm 铜杆不含

升水报500-550元/吨出厂；江西市场8mm铜杆加工费500-550

元/吨；华南市场 8mm 国产竖炉加工费报 400-450 元/吨，进

口线加工费报 650 元/吨。铜杆市场今日整体依旧偏冷，下游

按需按量采购，订单未见明显好转。

铜板带：洛阳 T2 紫铜带均价 53540 元/吨，上涨 200 元/吨，

H62 黄铜带均价 43600 元/吨，上涨 200 元/吨。宁波 T2 紫铜

带均价 53100 元/吨，上涨 200 元/吨，H62 黄铜带均价 44650

元/吨，上涨 200 元/吨。河南市场 C1100 紫铜压延铜箔，在

挠性覆铜板领域需求较旺。广东市场2020年无新增投产计划，

由于市场行情不佳，保持原产量不变，不盲目投产。

铜棒：上海 T2 紫铜棒 50145 元/吨，涨 170 元/吨；H62 黄铜

棒 40960 元/吨，涨 170 元/吨；宁波 T2 紫铜棒 52395 元/吨，

涨 170 元/吨；H62 黄铜棒 41060 元/吨，涨 170 元/吨。今日

铜价上行，铜棒加工企业反映销售情况平平，近期行情无太

大变化，按需采购为主。

铜管：深圳 TP2 紫铜管 52630 元/吨，涨 260 元/吨；H62 黄铜

管 45380 元/吨，涨 180 元/吨；青岛 TP2 紫铜管 53580 元/吨，

涨 260 元/吨；H62 黄铜管 45730 元/吨，涨 180 元/吨。铜管

订单变化幅度不大，整体维持正常生产。
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