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海外疫情加剧 铝价偏弱震荡 

 

 
 

 

 

 
 

 
 

期货市场 

SHFE 

合约 开盘 收盘 涨跌 成交量 

2004 11500 11545 -5 17513 

2005 11520 11570 10 46790 

（备注：当日 SHFE 收盘 15：00 实盘价） 

 

LME 

时间 名称 开盘 收盘 涨跌 

隔夜 Lme 铝 1548 1545 -5 

今日 Lme 铝 1529 1533.5 -11.5 

（备注：亚洲时段 LME 铝价为当日 SHFE 收盘 15：00 实盘价） 

 

交易综述 

上海期铝价格小幅上涨。主力 6 月合约，以 11590 元/

吨收盘，上涨 15 元,涨幅为 0.13%。当日 15：00 伦敦三月铝

报价 1533.50 美元/吨，上海与伦敦的内外比值为 7.56，高于

上一交易日 7.45，上海期铝涨幅大于伦敦市场。 

全部合约成交 155453 手,持仓量增加 3629 手至 459962 手。

主力合约成交 55185 手,持仓量增加 5395 手至 121127 手。

明日观点 

今日铝价先扬后抑，弱势下跌，现货价格较昨日上涨 10

元/吨，对盘贴水 70 元/吨，市场商家积极出货，整体货源宽

松，中间商采购意愿明显，买卖双方交投积极，市场交投氛围

有所回暖。下游亦按需采购，整体成交尚可。短期来看，受海

外疫情影响，铝价弱势不改，谨慎偏空对待。 

 

行业热点 

【2019 年中铝总营收 1900 亿，疫情下面临电解铝市场动荡风

险】 

随着新冠肺炎疫情在全球的蔓延，作为一个在全球布局的

有色金属巨头中铝集团来说，疫情的风险不得不引起重视。 

 

【全球铝工业面临 400—600 万吨的供应过剩  】 

新冠状病毒全球大流行迫使主要客户停止生产，铝行业正

面临巨大的供应过剩，可能会导致数千人失业。 

 

【标普：美国经济衰退在即“发钱”救济力度不够  】 

标普全球评级表示，新冠病毒对经济的严重打击将使美国

进入衰退，且经济前景面临的不确定性显著增加。标普美国首

席经济学家认为，美国财政刺激法案中向民众发钱的部分对于

帮助失业或收入下滑的人群来说有所帮助，但考虑到大部分家

庭都将被隔离在家，这一举措很可能无法显著提振消费。 

 

【Pimco：美联储可能需要购买更多资产以增强市场功能】 

根据太平洋投资管理公司(Pimco)的说法，美联储第二次

购买资产可能需要纳入“更广泛的证券化产品范围”。该公司

美国经济学家 TiffanyWilding 和公共政策部门负责人

LibbyCantrill 在报告中写道，美联储迄今推出的各种机制的目

标是“针对更广泛范围内的市场间接改善其市场功能。 
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电解铝市场 

主流地区电解铝升贴水情况（元/吨） 

地区 均价 上期所 长江 南储 

上海 11490 -70 10 -30 

无锡 11490 -70 10 -30 

杭州 11510 -50 30 -10 

佛山 11530 -30 50 10 

沈阳 11550 -10 70 30 

天津 11520 -40 40 0 

巩义 11500 -60 20 -20 

临沂 11620 60 140 100 

重庆 11530 -30 50 10 

上海铝锭现货价 11220-11240 元/吨，均价 11230 元/

吨，涨20 元/吨，市场成交一般。临沂铝锭现货价 11430-11530

元/吨，均价 11480 元/吨，跌 10 元/吨，成交一般。无锡铝

锭现货价 11220-11240 元/吨，均价 11230 元/吨，涨 20 元/

吨，市场按需采购。杭州铝锭现货价 11250-11270 元/吨，均

价 11260 元/吨，涨 50 元/吨，市场出货商家不多。佛山铝锭

现货成交价 11210-11230 元/吨，均价 11220 元/吨，涨 10

元/吨，市场表现一般。巩义铝锭现货价 11230-11270 元/吨，

均价 11250 元/吨，跌 20 元/吨，出货商出货意愿不强，成交

一般。天津铝锭现货价 11240-11280 元/吨，均价 11260 元/

吨，涨 10 元/吨，成交一般。沈阳铝锭现货价 11300-11320

元/吨，均价 11310 元/吨，涨 10 元/吨，成交清淡。重庆铝

锭现货价 11240-11280 元/吨，均价 11260 元/吨，涨 20 元/

吨，下游企业按需采购，市场成交有限。 

上游市场 

铝土矿：印尼矿 AL:45-47%，SI:4%-6% CIF45-46 美元/吨，

几内亚 AL:43-45%,SI:2-3% CIF47.5-48.5 美元/吨，澳洲一

水 AL:53-55%, SI:9-11% CIF41-42 美元/吨。国产矿方面：

近期受铝价弱势运行的影响，氧化铝价格大幅下跌，晋豫地区

氧化铝企业已处于亏损状态。短期来看，随着晋豫地区氧化铝 

企业全面出现亏损，并且氧化铝厂有进行二次减产的可能，短

期矿石价格有回调的趋势。 

 

每周现货库存情况（万吨） 

地区 3 月 26 日 3 月 30 日 增减 

上海 15 15.3 0.5 

无锡 61.5 61.7 0.2 

杭州 8.8 8.6 -0.2 

湖州 4.6 4.5 -0.1 

宁波 0.8 2 1.2 

济南 0.1 0.1 0 

佛山 43.7 43.5 -0.2 

海安 1.6 1.6 0 

天津 5.3 5.1 -0.2 

沈阳 0.3 0.3 0 

巩义 15.8 16.2 0.4 

郑州 3.5 3.2 -0.3 

洛阳 1.5 1.5 0 

重庆 2.5 2.4 -0.1 

临沂 1.2 1.2 0 

常州 3.6 3.7 0.1 

总计 169.8 170.9 1.1 

中国主流地区电解铝库存 

 
中国主流地区电解铝出库量 
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中国现货铝价、LME 铝、SHFE 铝价格对比 

                                                                                                              
中国主流地区氧化铝现货价格 

 

中国主流地区铝棒库存

 

中国主流地区铝棒出库量 

 

氧化铝：31 日大部分地区氧化铝现货指导成交价小幅回调。

山西 2340~2380 元/吨，河南 2340~2380 元/吨，山东

2340~2380 元/吨，广西 2320~2360 元/吨，贵州地区

2320~2360 元/吨。受铝价弱势运行的影响，中国电解铝企

业已处于全线亏损状态，部分企业有提前检修或是减、停产

计划，氧化铝供不应求的格局出现逆转，这也导致市场心态

发生转变，看跌氛围较浓。随着海外疫情的加重，下游汽车、

房地产等企业开工率大幅下降，不排除海外电解铝出现减产

的可能。目前海外氧化铝价格维持下行趋势，海外低价成交

的出现对国内价格有一定的抑制作用。短期来看，我们认为

氧化铝价格有继续下跌的风险。 

氟化铝：中国氟化铝市场价格大部分地区持稳。部分地区报

价：甘肃 9100-9400 元/吨，湖南 9000-9300 元/吨。氟化

铝近期挺价运行，成本稍有松动，短期上涨动力不足，后期

中国氟化铝价格有下行可能。 

下游市场 

铝合金锭：原铝铝合金锭今日价格跌 20-30 元/吨，目前山东

12230 元/吨；江苏 12260 元/吨；浙江 12230 元/吨。今日

市场整体成交一般，持货商出货较为积极，贸易商采兴高涨，

下游今日按需采购为主。再生铝系铝合金锭价格 13100 元/

吨，江西 13000 元/吨；江苏 13100 元/吨。今日市场出货一

般 ，铝合金锭企业低价竞争激烈，市场有最低 12500 价格

流通。进口铝合金锭目前主流成交价格在 12700 元/吨，价差

正在逐步缩小，进口量趋于减少。 

铝棒：今日主流地区铝棒加工费：佛山 590~670 元/吨；无

锡 520～600 元/吨；包头 120~170 元/吨；临沂 430~480

元/吨；南昌 600~700 元/吨，巩义、成都、甘肃不变。消费

地加工费小幅调整，部分持货商存惜售现象。市场交投整体

表现一般，少量反馈出货还行，大体表示出货欠佳，且仓库

货源更显吃力，下游谨慎操作。                                        
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