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本月要点
HIGHLIGHTS

数据来源：钢联数据

宏观

中国二季度 GDP 同比增 3.2%，预期增 2.9%，前值下降 6.8%。

市场情况

7 月上海现货锡锭价格运行区间 139000-148000 元/吨，月均价 142097 元/吨，

较上月均价上涨 2785 元/吨或 2.0%。本月锡价延续震荡上涨趋势，月末大幅冲高后回

落。下游采购心态有少许变化，刚需采购心态有所松动，部分消费厂家有少量备库；在

现货锡锭开启贴水行情之际，贸易商积极接货做库存，锡市整体成交活跃。

行业要闻

华锡集团澳炉恢复生产。

大井子锡业增产锡锭。

7 月 27 日兴业矿业公告：银漫矿业已经具备了复产条件，将于近日恢复生产。

总结与预测

我的有色网对锡行业人士进行调研得知，认为 8 月锡锭价格将上涨的占比为 15%，

认为 8 月锡锭价格下跌的比例为 41%，看震荡的比例为 44%。预计后市价格维持震荡

走势，振幅料将有所缩窄。
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一、锡市价格回顾
7 月上海现货锡锭价格运行区间 139000-148000 元/吨，月均价 142097 元/吨，

较上月均价上涨 2785 元/吨或 2.0%。本月锡价延续震荡上涨趋势，月末大幅冲高后回

落。下游采购心态有少许变化，刚需采购心态有所松动，部分消费厂家有少量备库；在

现货锡锭开启贴水行情之际，贸易商积极接货做库存，锡市整体成交活跃。

图一 现货锡价周度走势图

数据来源：钢联数据

图二：上海现货锡锭价格走势
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现货市场对沪期锡主力合约套盘云锡平水至升水2500元/吨，普通云字贴水1500

至升水1000元/吨，小牌贴水4000至升水300元/吨。锡锭期现结构完成转变，除云锡

外其他锡锭全面转入贴水状态，这激发了贸易商积极接货做库存，下游接货心态也发生

少许变化，开始有部分下游开始做库存，市场成交明显较上月活跃。各品牌锡锭价差波

动加大，而后价差开始缩窄回归常态。

图三：锡锭品牌价差
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二、锡市基本数据
7 月中国精锡产量 10050 吨，环比下滑 20.24%，同比下滑 23.28%。7 月产量大

幅下滑，主要是 7 月云南锡业停产检修，产量大幅缩减。8 月云锡恢复生产，预计 8 月

产量将重回 1.2 万吨水平。

图四：中国精锡产量
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市场进口锡锭货源在 5 月达到顶峰。5 月净进口达到 3171 吨，6 月净进口大幅下

滑至 1466 吨，下滑了 53.77%。

1-6 月，国内累计进口 9362.53 吨，出口 2134.944 吨，净进口 7227.586 吨。从

印尼进口 6354 吨，占比 67.87%；玻利维亚 901 吨，占比 9.62%；泰国 450 吨，占比

4.8%；马来西亚 1253 吨，占比 13.38%。

图五：中国精锡进出口统计

数据来源：中国海关



6 月中国进口锡矿砂及其精矿 16428 吨，环比 5 月 14875 吨增长 10.44%。其中

缅甸进口量 15689 吨，环比 5 月 14405 吨增长 8.91%。其他进口地区还有澳大利亚、

哥伦比亚、俄罗斯等地。虽有缅甸政府第七次延长防疫禁令至 8 月 15 日结束，但是实

际影响有限，后续进口量会放量。

图六：中国锡精矿进口统计

数据来源：中国海关

7 月印尼精锡出口 4845.24 吨，环比下滑 14.4%，同比增长 10.2%。

图七：印尼精锡出口统计



数据来源：印尼贸易部

三、锡期货库存
7 月末上期所锡锭期货库存 2993 吨，比上月末库存 2786 吨增加 207 吨。上期所

锡锭期货库存在见到历史低位后开始缓慢回升。

图八：上期所锡期货库存

数据来源：钢联数据

7 月末 LME 锡期货库存 3895 吨，较上月末库存 3605 吨增长 290 吨，LME 锡期

货库存从低点开始回升，得益于东南亚国家锡冶炼厂复工复产，交仓，但是库存垒库开



始放缓。

图九：LME 锡期货库存

数据来源：钢联数据

四、锡价展望

图十：锡业内人士对下月锡价看法

数据来源：我的有色网



我的有色网对锡行业人士进行调研得知，认为 8 月锡锭价格将上涨的占比为 15%，

认为 8 月锡锭价格下跌的比例为 41%，看震荡的比例为 44%。在供需双双回暖的格局

下，显性库存在见到历史低位后开始缓慢回升，另一方面在 8 月底锡焊料传统消费旺季

将来临，“金九银十”会否到来，这一切都即将揭晓，在消费不出现大幅萎缩的情况下，

锡价难有下跌行情，我的有色网预计后市价格维持震荡走势，振幅料将有所缩窄。
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