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本月要点
HIGHLIGHTS

数据来源：钢联数据

宏观

中国 10 月规模以上工业增加值同比增 6.9%，预期增 6.5%，前值增 6.9%。

市场情况

11 月上海现货锡锭价格运行区间 144000-150500 元/吨，月均价 146500 元/吨，

较上月均价上涨 730 元/吨或 0.5%。本月沪锡整体震荡走高，月初锡价处相对低位，消

费商积极入市询价拿货；中旬开始锡价大幅拉升，消费商询价拿货积极性大减，而套盘

商则随着沪锡拉涨积极入市拿大贴水货源套盘保值；下旬锡价震荡走低，消费商重新入

市拿货，套盘商货源亦在此期间大量消耗。整体来看本月市场成交弱于上月。

行业要闻

11 月印尼精锡出口 4551.75 吨，环比增长 0.65%，同比下滑 1.35%。

WBMS：2020 年 1-9 月全球锡市供应短缺 1.78 万吨。

总结与预测

我的有色网对锡行业人士进行调研得知，认为 12 月锡锭价格将上涨的占比为 43%，

认为 11 月锡锭价格下跌的比例为 27%，看震荡的比例为 30%。



目 录
CONTENTS

一、锡市价格回顾.............................................................................................................................3

二、锡市基本数据.............................................................................................................................5

三、锡期货库存.................................................................................................................................7

四、锡价展望.....................................................................................................................................8



一、锡市价格回顾
11 月上海现货锡锭价格运行区间 144000-150500 元/吨，月均价 146500 元/吨，

较上月均价上涨 730 元/吨或 0.5%。本月沪锡整体震荡走高，月初锡价处相对低位，消

费商积极入市询价拿货；中旬开始锡价大幅拉升，消费商询价拿货积极性大减，而套盘

商则随着沪锡拉涨积极入市拿大贴水货源套盘保值；下旬锡价震荡走低，消费商重新入

市拿货，套盘商货源亦在此期间大量消耗。整体来看本月市场成交弱于上月。

图一 现货锡价周度走势图
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图二：上海现货锡锭价格走势
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现货市场对沪期锡主力合约套盘云锡平水至升水 1200 元/吨，普通云字贴水 600

至升水 300 元/吨，小牌贴水 1500 元/吨至平水。锡锭期现结构除云锡外以贴水结构为

主，尤其 11 月中旬锡价大幅冲高之际，云字最大贴水 600，小牌最大贴水 1500。本

月整体冶炼厂紧跟盘面涨幅，对贸易商及消费商让利贴水稳定在一个水平线上，并未因

沪锡大幅拉涨而让利扩大贴水，反应当前矿端紧张仍未明显改善，货源仍显紧张。云字

小牌价差持续走低。

图三：锡锭品牌价差
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二、锡市基本数据
11 月中国精锡产量 13000 吨，环比下滑 1.14%，同比大增 54.76%。本月产量下

滑主因云南和广西地区两家大型冶炼厂产量下滑所致，其他地区产量波动不大。

图四：中国精锡产量
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10 月份精锡进口量为 1043.723 吨，环比增长 10%，出口量为 215.793 吨，净进

口 828 吨。其中从印尼进口 860.609 吨，秘鲁进口 99.941 吨，马来西亚进口 20 吨。

图五：中国精锡进出口统计
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10 月中国进口锡矿砂及其精矿 11030.444 吨，环比增长 0.6%，同比减少 12.8%。

其中缅甸进口量 10396.572 吨，占比 94.2%。其他进口地区还有澳大利亚、老挝、越

南、尼日利亚等地。

图六：中国锡精矿进口统计
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11 月印尼精锡出口 4551.75 吨，环比增长 0.65%，同比下滑 1.35%。

图七：印尼精锡出口统计
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三、锡期货库存
11 月末上期所锡锭期货库存 4684 吨，比上月末库存 3801 吨增加 883 吨。上期

所锡锭期货库存持续垒库。

图八：上期所锡期货库存
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11 月末 LME 锡期货库存 3880 吨，较上月末库存 4555 吨减少 675 吨，LME 锡期

货库存下滑。



图九：LME 锡期货库存
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四、锡价展望

图十：锡业内人士对下月锡价看法

数据来源：我的有色网



我的有色网对锡行业人士进行调研得知，认为 12 月锡锭价格将上涨的占比为 43%，

认为 11 月锡锭价格下跌的比例为 27%，看震荡的比例为 30%。缅甸锡精矿进口清关

速度有所提速，但是增量有限，预计 12 月国内锡精矿进口仍没有大幅增量，在供给端

对锡价有一定支撑。宏观面疫苗面世，对未来乐观预期亦对锡价有情绪上的支撑，我的

有色网认为，12 月锡价或将震荡走强。
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