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期货市场

LME、SHFE 期货库存

期货市场 库存（单位：吨） 较前一日涨跌

SHFE 27622 +1

LME 119600 -3375

12 月 22 日：

今日主力沪期铜 2102 合约呈震荡下行趋势，早间开盘于

58630 元/吨，价格震荡上行至日内最高点 58970 元/吨，后

因上涨动能不足价格有所滑落，午市收盘前整体位于日均线上

方；午后，铜价下挫，暴跌至日内最低点 57880 元/吨，最终

收盘于 57900 元/吨。跌幅 2.28%，02 合约减仓 11327 手至

114467 手，沪铜主要表现为 02 合约多头减仓。

今日 LME 铜开盘 7878.5 美元/吨，收盘 7786 美元/吨

（备注：亚洲时段 LME 铜价为当日 SHFE 收盘 15:00 实盘价）

明日观点

受市场情绪影响，今日沪铜主力合约跳空低开，日间震荡

运行，尾盘大幅跳水，收跌 2.28%。现货市场低价当月票吸

引买盘，贴水报价小幅收窄，随着铜价下跌，下游逢低按需补

货。宏观面，英国伦敦等地区开始全面封锁，以遏制病毒变种，

许多国家收紧抗疫限制措施，市场避险情绪升温，美元指数反

弹至 90 上方，午后全球风险资产集体跳水。产业端，智利若

干铜矿陆续达成薪资协议，矿山运行得到保障；Freeport 与

中国四家冶炼厂敲定 2021 年铜精矿长单 TC 为 59.5 美元/干

吨，刷新十年新低。中国冶炼企业年末冲量迹象明显，但出货

意愿并不强烈，周一中国铜库存续降 0.62 万吨至 15.49 万吨。

当前疫苗与刺激方案带来的上涨动能基本释放，部分国家重新

封锁引发市场需求复苏放缓的担忧，短期或以回调整理为主。

行业热点

【惠誉：预测未来十年全球铜产量将增长】

惠誉：预计 2021-2029 年间，全球铜矿产量将以年均 3.7%的

速度增长，总产量将从 2150 万吨增至 2780 万吨。预计，2021

年坎德拉里亚铜矿产量将在 18.5 - 19.5 万吨之间，高于 2019

年的 14.2 万吨。惠誉称，2021 年后的产量增加将受益于延迟

的铜矿项目改造升级，如 Teck Resources 的 Quebrada

Blanca 二期项目，这些项目预计在 2022 年下半年开始生产。

【Lundin 旗下 Chapada 铜金矿恢复满产】

2020 年 12 月 21 日，Lundin Mining 宣布巴西 Chapada 铜

矿已于 12 月 20 日恢复满产。9 月 27 日，Chapada 突发电力

事故导致四台 SAG 磨机和球磨机的电动机全部损坏，两台备用

电动机安装后，Chapada 产能降至 30%。Chapada2020 年

铜产量目标为 4.5-5 万吨，金产量目标为 8-8.5 万盎司，目前

已完成全年目标。2020 年 3 季度，Chapada 铜产量为 1.3 万

吨，环比减少 3.42%，同比减少 26.2%。

财经日历

每日财经数据

指标 前值 预测值 公布值

英国第三季度 GDP 年率终值 -9.60 -9.6 -8.6

德国 1 月 Gfk 消费者信心指数 -6.7 -8.8 -7.3

英国第三季度经常帐 -28 -116 -156

英国 12 月 CBI 零售销售差值 -25 0 -3

欧元区 12 月消费者信心指数初值 -17.6 -17.3 -13.9

期铜尾盘大幅下挫 票据需求引导成交
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电解铜市场

全国主流市场电解铜升贴水

市场 升水铜 平水铜 湿法铜 备注

上海 贴 130-120 贴 150-140 贴 200 一节

贴 130-120 贴 140 贴 200 二节

广东 升 10 贴 10 贴 70 一节

升 10 贴 10 贴 70 二节

山东 贴 220-100 当月合约

天津 贴 330-140 当月合约

重庆 升 100-130 当月合约

上海市场：升水铜均价 58515/吨，跌 305 元/吨，平水

铜均 58495 元/吨，跌 305 元/吨；湿法铜均 58440 元/吨，

跌 330 元/吨。今日市场出现下月票报价，下月票与当月价差

20~40，市场仍以当月票报价成交为主；低价当月票吸引买盘，

引来一波贸易收货潮，贴水持续收缩，至午后已收缩至百元以

内。临近年末，当月票据逐渐短缺，当月票持货商有抬价意愿，

下游逢低按需补货。

广东市场：市场报价好铜 58570-58740 元/吨，跌 335

元/吨；平水 58550-58720 元/吨，跌 335 元/吨。早间报盘

延续昨日报价，平水铜平水报出，贸易商继续清库存出货，下

游接货乏力，下浮 10 元/吨方有成交体现，部分中间商压价收

货，少量成交于贴水 20 元/吨；好铜报价升水 10 元/吨。总

体看来，今日贸易商抛货换现积极，但年底下游接货意愿不佳。

天津市场：市场铜报 58230-58580 元/吨，均价 58405

元/吨，跌 400 元/吨，市场报价贴水 330-150 元/吨，贸易商

大幅调低升水以寻成交，但下游接货反响不佳。

山东市场：今日市场冶炼企业报价贴水 220-100 元/吨，

冶炼厂甩货积极性较高，维持较大贴水，但成交冷淡。

重庆市场：1#铜 58660-58860 元/吨，均价 58760 元/

吨，跌 320 元/吨，市场报价升水 100-130 元/吨，升水持稳，

接货表现一般。

数据来源：钢联数据

数据来源：我的有色网

全国主要市场铜库存统计（单位：万吨）

市场 12 月 18 日 12 月 21 日 增减

境外库存 保税区 43.9 43.9 0

中国库存

上海 10.86 10.3 -0.56

广东 4.35 4.28 -0.07

江苏 0.76 0.77 0.01

浙江 0.03 0.03 0

江西 0 0 0

重庆 0.05 0.05 0

天津 0.02 0.02 0

四川 0.02 0.02 0

河南 0.02 0.02 0

合计 16.11 15.49 -0.62

数据来源：我的有色网
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废铜市场
今日废铜价格较昨日下跌 200-300 元/吨，华南市场 1#光

亮铜价格在 52500 元/吨，华东市场 1#光亮铜价格在 52300

元/吨，华北市场 1#光亮铜价格在 52100 元/吨，废铜主流

地区精废差缩小 19 元/吨至 2713 元/吨。

废铜价格下跌，废铜上捂货惜售，有厂家愿意现金收货的情

况下，适量出货；下游厂家适量收货，逢低既采，今日废铜

成交清淡。据我的有色网了解，河南地区受环保政策影响，

致使部分废铜货源流向华南、华东地区，这两个地区下游厂

家可采货源增多。

下游市场
铜杆：今日天津市场 8mm 加工费报价 500-550 元/吨；

江 苏 市 场 8mm 进 口 竖 炉 杆 不 含 升 贴 水 加 工 费 报

520-560 元/ 吨，国产竖炉杆加工费报 500 元 /吨； 江

西市场 8mm 进口竖炉杆不含升贴水加工费报 450-560

元/吨；华南地区广东市场 8mm 进口竖炉杆加工费报

580-650 元/吨，国产竖炉 450-480 元/吨。今日铜价继

续下调，各主流地区铜杆订单普遍一般，成交尚可，部分废

铜制杆厂家库存偏高。

铜板带：宁波 T2 紫铜带均价 63750 元/吨，下跌 100 元/

吨，H62 黄铜带均价 49410 元/吨，下跌 100 元/吨。芜湖

T2 紫铜带均价 63770 元/吨，下跌 100 元/吨，H62 黄铜带

均价 49410 元/吨，下跌 100 元/吨。江苏市场铜板带下游

新能源汽车端子、散热器领域订单表现尚可，其余产品略显

低迷，消费增长乏力；广东市场消费欠佳，压价竞销现象普

遍，竞争激烈。

铜棒：上海 T2 紫铜棒 60800 元/吨，下跌 100 元/吨；H62

黄铜棒 48600 元/吨，下跌 50 元/吨；宁波 T2 紫铜棒 61400

元/吨，下跌 100 元/吨；H62 黄铜管 48800 元/吨，下跌

50 元/吨。今日铜棒订单量一般，企业观望情绪较浓。

铜管：深圳 TP2 紫铜管 63400 元/吨，下跌 100 元/吨；H62

黄铜管 50230 元/吨，下跌 70 元/吨；宁波 TP2 紫铜管 63450

元/吨，下跌 100 元/吨；H62 黄铜管 50630 元/吨，下跌

70 元/吨。铜管企业生产情况基本稳定，订单情况整体好于

去年水平。

数据来源：钢联数据
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